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___ नई दिल्ली, गृहस्पतिवार, फरवरी 20, 1997/ फाल्गुण 1, 1918 

NEW DELHI, THURSDAY , FEBRUARY 20 , 1997/PHALGUNA 1, 1918 
--- ----- - - - - - - - - - - -- .. -- - - - - ---- -- - . - - - - --- - - -- - -- -- : --- , -- - - . :------ - - - --- - - -- - --- -- - - - - ... .- - - - : : 
भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड 

2. परिभाषाएं : - - ( 1 ) इन विनियमों में , जब तक संदर्भ मे 

अन्यथा अपेक्षित न हो :-- -- 
( शेयरों का पर्याप्त अर्जन और अधिग्रहण ) 
विनियम 1997 

( क ) " अधिनियम में भारतीय प्रतिभति और विनिमय 

बोई अधिनियम , 1992 ( 1992 का 15 ) अभिप्रेत है ; 
अधिसूचना 

( ख ) "अर्जनकर्ता में कोई व्यक्ति , जो प्रत्यक्षतः या अप्रत्य 
मुम्बई , 20 फरवरी , 1997 

क्षत , या तो स्वयं द्वारा या अर्जनकर्ता के माथ मामान्य मति 
का प्रा० 124 ( अ ): -- - बोर्ड भारतीय प्रतिभूति और विनियम में कार्य करते हुए किमी व्यक्ति के साथ लक्ष्य कंपनी में 
बोर्ड अधिनियम , 1992 ( 1992 का 15) की धारा 30 शेयरों या मताधिकारों को अजित करता है या अजित करने 
द्वारा प्रदत्त शक्तियों का प्रयोग करने हा एतद्वारा निम्न के लि महमत होता है , या लक्ष्य कंपनी पर नियंत्रण अजित 
लिखित विनियम बनाता है , अर्थात् :---- 

करता है या अजित करने के लिए महमत होता है , अभिप्रेत 


म 


। 


नध्याय 1 
प्रारम्भिक 


1 . मंक्षिप्त नाम और प्रारम्न . - - ( 1 ) चे विनियम 
भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोई ( शेयरों का पर्याप्त 
अर्जन और अधिग्रहण ) विनियम , 1997 को जागे । 

( 2 ) ये विनियम जपन्न में उनके प्रागन की तारीख 
का प्रवन हो । । 


( ग ) नियंत्रण के अन्तर्गत निदेशकों के बहुमत की 
नियक्ति का अधिकार , या व्यष्टितः या मामान्य मति में कार्य 
करते हए किी व्यक्ति या व्यक्तियों द्वारा प्रयोक्तव्य प्रबंध 
या नीति विनिनों को नियंत्रित करना , प्रत्यक्षत: या 
अप्रत्यक्षतः हांग , जिनमें उनका परचारिता या प्रवन्ध 
अधिकारों या शेयरधारकों केकगरी या मतदान करारों या किमी 
अन्य री। न म के फल -बम हैं , मम्मिलित है ; 
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अन्यून रखता हो या किसी अन्य विनिधान कंपनी के 
माथ जिसमें ऐसा व्यक्ति या उसका सहयुक्त पश्चातकथित 
कंपनी की समायत्त पूंजी का 2 % से भन्यून धारण करता 
हो : 
___ टिप्पणी :----इस खं के प्रयोजनों के लिए "सहयमा ” से 
अभिप्रेत है :--- 

( क ) कंपनी अधिनियम , 1956 ( 1956 का 1 ) को 
धारा 6 के अर्थ के अन्तर्गत उस व्यक्ति का कोई संबधी; और 

( ख ) कुटुंब न्यास और हिन्दू अविभक्त कुटब । 

( च ) “ प्रस्ताव अवधी " से पहले प्रस्ताव की सार्वजनिक 
घोषणा की तारीख और उस प्रस्ताम से बंद होने की तारीख 
के बीच की अवधि अभिप्रेत है । 

( छ ) “ पैनल " में विनियम 4 के प्रयोजन के लिए बोर्ड 
द्वारा गठित एक पैनल अभिप्रेत है ; 

( ज ) “ नप्रवर्तक " में अभिनेत है । 

( 1 ) ( i ) एक व्यक्ति या कप किा जो कंपनी के नियं 
वण में हैं, या 


( ii ) किसी प्रस्ताव दम्नावेज में मंतकों के रूप में 
नामित एक या अनेक व्यक्ति ; 


( ब ) " अन्वेषण अधिकारी " से विनियम 38 के अमीन 
बोर्ड द्वारा नियुक्त कोई व्यक्ति अभिप्रेत है; 

( छ ) “सामान्य " मति से कार्य करके हुए व्यक्ति " में 
समाविष्ट हैं, :- - 

( 1 ) व्यक्ति , जो शेयरों या मताधिकारों के पर्याप्त अर्जन 
या लक्ष्य कंपनी पर नियंत्रण बढाने के सामान्य उद्देश्य या 
प्रयोजन से , करार या बोध ( औपचारिक या अनौपचारिक ) के 
अनुसरण में , प्रत्यक्षतः या अप्रत्यक्षतः लक्ष्य कंपनी में शेयरों 
या मताधिकारों या लक्ष्य कंपनी पर नियंत्रण का अर्जन करने 
हए या अर्जन करने के लिए सहमत होते हुए सहकार 
करता है । 

( 2 ) इस परिभाषा की व्यापकता पर प्रतिकूल प्रभाव 
डाले बिना, निम्नलिखित व्यक्ति इसी प्रवर्ग में अन्य व्यक्तियों 
के साथ सामान्य मति से कार्य करते हुए व्यक्ति समझे जाएंगे , 
जब तक प्रतिकूल स्थापित नहीं हो जाता : 

(i) एक कम्पनी , इसकी धारिता कम्पनी , या ऐसी 
कम्पनी की समनुषंगी या इसी प्रबन्ध के अधीन कंपनी या 
तो व्यष्टितः या प्रत्येक के साथ इकट्ठा ; 

( ii) इसके किन्हीं निदेशकों के साथ एक कम्पनी या कम्पनी 
की निधियों के प्रबन्ध में व्यस्त कोई व्यक्ति ; 

( iii) खंड ( 2 ) के उप -खंड (i ) में निर्दिष्ट कंपनियों 
के निदेशक और उनके सयुक्त ; 

(iv ) पारस्परिक निधि के साथ प्रायोजक या न्यागी या 
प्रास्ति प्रबन्ध कंपनी ; 

( v ) उप लेखा ( लेखों ) के साथ विदेणी संस्थागत विनि 
धानका ; 
___ ( vi) मर्चेट बैंककार अर्जनकर्ता के रूप में उनके ग़ाह ( कों ) 
के साथ ; 

( vii ) संविभाग प्रबन्धक अर्जनकर्ता के रुप में उनके 
ग्राहक ( कों ) के साथ ; 

( viii ) जोखिम पूंजी निधियों के साथ प्रायोजक ; 

( ix ) बैंक वित्तीय सलाहकार वाले, अर्जनकर्ता के स्टॉक 
दलाल, कोई कम्पनी जो एक धामिा कम्पनी है, समनुषेनी 
या अर्जनकर्ता का संबंधी । 

परन्तु यह कि उप - खंड ( ix ) एक बैंक पर लागू नहीं होगा 
जिसका अर्जनकर्ता के साथ या किसी कम्पनी के साथ जो एक 
धारिता कम्पनी या अर्जनकर्ता की एक समनुषंगी है, या अर्जनकर्ता 
के संबंधी के साथ कमान संबंध सामान्य वाणिज्यिक बैंकिग सेवा 
उपलब्ध करवाने या प्रस्ताव के संबंध में ऐसे कार्यकलापों जैसे 
निधियों की प्राप्तता पुष्ट करने , स्वीकारोक्तियों संबंधी कार्ग 
और अन्य रजिस्ट्रीकरण कार्य के तौर पर है । 

( x ) कोई विनिधान कंपनी किसी व्यक्ति के साथ जो निदे 
शक , विधि प्रवन्धक न्यासी के रूप में हित रखता हो , या मेयर 
धारक के रूप में उस कम्पनी की समावस पंजी का 2°/ 


( 2 ) कंपनी अधिनियम, 1956 ( 1956 का 1 ) की 
धारा 6 के फार्थ के भीतर प्रायोजक का एक संबंधी : और 


. 


( 3 ) एक नियमित निकाय के मामले में , 
(1 ) उस निकाय की एक समनपं-नीमा धाग्निा कंपनी 


था 


(ii ) कोई कंपनी जिसमें “ संप्रवर्तक " विवटी पूंजी का 
10 % या अधिक धारण करता है या जो संपवर्तक की 
इक्विटी पूंजी का 10 % या अधिक धारण करती है या 


(iii ) कोई निगमित निकाय जिसमें व्यक्तियों का एक 
समूह या निमित निकायों या इनका समुच्चय जो उस कंपनी 
में इणिवटी पंजी का 20 % गा अधिक धारण करता है 
" प्रवर्तक " की इभिवटी जी का भी 20 % या अधिक धारण 
करता है और 


4 


. 


( 4 ) व्यदिन के मामले में,:---- 

i ) कोई कंपनी जिसमें " मप्रवर्तक " या " संगवर्तक " 
के एका संबंधी बा म पार्म या हिन्दू अविभक्त कुटुंब जिसमें 

संप्रवर्तक " या उसका संबंधी भागीदार या महदायिक या 
उसका एक समुच्चय है , द्वारा शेयर पंजी का 100/ या 
अधिक पारित है । 

( ii ) मोई कंपनी जिसमे ऊपर (5 ) मे विनिर्दिष्ट या 
कंपनी शेयर पूंजी का 10 % या अधिक धारण करती हैं या 


TAITE : ( :) ) ! 


भारत का राजपत : प्रसाधारण 


( iii ) कोई हिन्दू अविभक्त कुटुंब या फर्म जिसमें संप्रव 
तक और उसके संबंधियों के संकलित शेयर कल के 10 % 
के बराबर या अधिक हैं । 

( स ) " लोक वित्तीय संस्था " से कंपनी अधिनियम , 1956 
की धारा 4क में यथा परिभाषित एक लोक वित्तीय संस्था 
अभिप्रेत है । 

( ज ) “ सार्वजनिक शेयरधारिता " स अर्जनका और 
उसके नाम सामान्य मति से कार्य करते हुए व्यक्मियों में 
भिन्न व्यक्ति ( यों ) के पास शेयरधारिता अभिप्रेत है ; 

( ट ) “ शेयरो " से एक कंपनी की शेयर पूंजी में मता 
धिकार यक्त गयर अभिप्रेत हैं और कोई प्रतिमति सम्मिलिल 
है जो धारक को मताधिकार युक्त शेयर प्राप्त करने का 
हकदार बना सकेगी । 

( ठ ) “ मग्ण औद्योगिक कपनी का वही अर्थ होगा जो 
हरण औद्योगिक कंपनी ( विशेष उपबंध ) अधिनियम , 1935 
( 1986 का 1 ) की धारा 3 की उप-धारा ( 1 ) के खंद 
( ण ) या इसके किसी कानूनी पुनः अधिनियम में नियन किया 
गया है । 

( 5 ) " राज्य स्तरीय वित्तीय संस्थान राज्य वित्तीय 
संस्था अधिनियम , 1951 की धारा 3 के अधीन स्थापित एक 
राज्य वित्त निगम अभिप्रेत है और राज्य में उद्योगों या कृषि 
क्रिया कलापों के विकास के उद्देश्य से राज्य सरकार द्वारा एक 
कम्पनी के रूप में स्थापित विकास निगम सम्मिलित है ; 

( ढ ) " स्टॉक एक्सचेंज " से वह स्टॉक एक्सचेंज अभिप्रेत 
है जिसे प्रतिभति संविदा (विनियमन ) अधिनियम , 1956 
( 1956 का 42) की धारा 4 के अधीन मान्यता प्रदान की 
गई है । 

( ण ) “लक्ष्य कंपनी से वह सूचीबद्ध कंपनी अभिप्रेत 
है जिसके शेघर या मताधिकार या नियंत्रण प्रत्यक्षतः भा 
अप्रत्यक्षतः अजित किए जाते हैं या अजित किए जा रहे हैं ; 

( 2 ) अन्य सभी पदों के , जब तक इसमें परिभाषित न 
हो वही भर्य होंगे जो यथास्थिति अधिनियम या प्रतिभूति 
संविदा (विनियमन ) अधिनियम , 1956, या कंपनी अधिनियम , 
1956 या उसके किसी कानूनी उपांतर या पुन: अधिनियमन के 
अधीन उनको नियत किए गए हों । 


कंपनी की शेयरधारिता क्रम और कंपनी के निदेशक बोर्ड में , 
यदि कोई हों , और क्या ऐसा पाबंटन कंपनी पर नियंत्रण 
परिवर्तित करने में परिगामित होगा, के बारे में प्रोस्पेक्टस में 
पूर्ण प्रकटीकरण किए जाते हैं । 

( ख ) यरधारक द्वारा साधिकार निर्गम के लिए किए 
गए पायेवन के अनुसरण में पाबंटन , 

(i ) उसकी हकदारी के परिमाण तक ; और 
( ii ) विनियम 11 में विनिर्दिष्ट प्रतिशतत तक । 
परन्तु यह कि उप - खंड ( ii ) में उल्लिखित सीमा ऐसे 
किसी व्यक्ति द्वारा अर्जन के लिए लागू नहीं होगी जो तत्समय 
कंपनी के नियंत्रण में हैं और जिसने सधिकार प्रस्ताव पत्न 
में प्रकटीकरण किए हों कि वे अपनी हकदारी से अधिक 
अतिरिक्त शेयरों को अजित करने का इरादा रखते हैं 
यदि निर्गम न्यूनाभिवत्त हो जाता है । 

परन्तु यह और कि प्रतिभूतियों के अर्जन के प्रबन्ध के 
नियंत्रण में परिवर्तन में परिणामित होने की दशा में यह 
छूट उपलब्ध नहीं होगी । . 

( ग ) कंपनी अधिनियम ,, 1956 की धारा 81 ( 1 ) 
के अधीन पारित एक संकल्प के अनसरण में किया गया 
अधिमानी आबंटन ; 

परन्तु यह कि 

( i ) प्रस्तावित अधिमानी पाबंटन की बाबत बोई का 
संकल्प सभी स्टॉक एक्सचेंजों में , जिन पर कंपनी के शेयर 
सूचीबद्ध है सूचना पट्ट पर मूचित किए जाने के लिए 
हैं , भेजा जाता है ; 


(ii ) प्रस्तावित पाबंटिती (तियों ) के वर्ग की पहचान 
के पूर्ण प्रकटीकरण किए जाते हैं और यदि किसी प्रस्तावित 
आवंटिती ( तियों ) को शेयरों की ऐसी संख्या प्राबटित की 
जानी है जो उसकी धारिता को पश्व निर्गमित पूंजी के 59 
या अधिक बढ़ा देगी , तब ऐसे मामलों में , वह कीमत जिस 
पर पाबटन प्रस्तावित किया जाता है , ऐसे व्यक्ति ( यों ) की 
पहचान , ऐसे ग्रामंटन का प्रयोजन और के लिए कारण , कंपनी 
के निदेशक बोर्ड में पारिणामिक परिवर्तन , यदि कोई हों , 
और कपनी के मताधिकार और शेयरवारिता क्रम में और 
ध्या रेसा पाबंटन कंपनी के नियंत्रण में परिवर्तन में परिणामित 
होगा, के सभी प्रकटीकरण अधिमानी पाबंटन के 
विचार करने के प्रयोजन के लिए बुलाए गए साधारण अधि 
वेशन की सूचना में किए जाते हैं । 

( घ ) किसी हामीदारी करार के अनुसरण में हामी 
दारों को आबंटन ; 


विनियम की प्रयोज्यला : ---- ( 1 ) ग विनियमों के 
विनियम 10, 11 और12 की कोई भी बात निम्न पर लाग 
नहीं होगी : ---- 

( क ) एक सार्वजनिक निर्गम को किए गए अावेदन में 
अनुसरण में पामंटन ; 

पास यह कि यदि ऐसा एक पाबंटन सार्वजनिक निर्गमा 
में एक परफे पाबंटन के अनुसरण में किया जाता है, ऐसे 
मायंटम की छूट केवल तभी होगी यदि अनर्सा, जो शेयरी 
को अजित करने के लिए सहमत हो गया हो , का परिचयः, 
अर्जन का प्रयोजन पारिणामिक मताधिकारों में परिवर्तन , 


- ( अ ), आपस में शयरों के परस्पर अन्तरण :---- . 

( i ) एकाधिकार तथा भवरोधक व्यापारिक व्यवहार 
अधिनियम , 1969 ( 1969 का 25 ) में यथा परिभाषित समूह 
की परिभाषा के अन्तर्गत आने वाली समूह कंपनियां ; 
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( ii ) कंपनी अधिनियम , 1956 ( 1956 का 1 ) की 
भारा 6 के अंर्थ के अन्तर्मत संबंधी ; 

( iii ) ( क ) भारतीय संप्रवर्तक और विदेशी सहयोगी 
जो शेयरधारक हैं ; 

( ख ) मंप्रवर्तक : 


स्पष्टीकरण : - -- ऊपर खंड ( ट ) के अधीन रुट लागू 
नहीं होगी यदि अर्जन के फलस्वरूप या किसी असूचीबद्ध कंपनी 
के नियंत्रण के परिवर्तन , चाहे भारत में या विदेश में , अर्जन 
कर्ता शेयरों या मताधिकारों को अजित करता है या एक 
सूचीबद्ध कंपनी पर नियंत्रण करता है । 

( ट ) से अन्य मामलों में विनियम 4 के अधीन बोर्ड 
द्वारा अध्याय III की प्रयोज्यता से जो भी छूट दी जाए । 


( 2 ) विनियमों के अध्याय II की कोई भी बात सार्व 
भौमिक निक्षेपागार रसीदों या अमरीकी निक्षेपागार रसीदों 
के अर्जन पर लाग नहीं होगी जब तक वे मताप्तिकार 
यक्त शेयरों में संप्ररिवर्तित नहीं हो जाते हैं । 


परन्तु यह कि उप - बंर ( क ) तथा ( ख ) में अन्तरक ( कों ) और 
अंतरिति ( तियों ) ने व्यष्टितः या सामूहिक रूप से प्रस्तावित अर्जन 
मे पूर्ण कम से कम तीन वर्षों की अवधि के लिए लक्ष्य कंपनी में 
5 % शेयरों से अन्यून धारण कर लिया हो ; 

स्पष्टीकरण :-- - शेयरधारिता को बढ़ाने के लिए चिनियमों 
की प्रयोज्यता से छूट का उपभोग करने का लाभ या समूह 
संपनियों , संबंधयों और संप्रवर्तकों के बीच परस्पर शेयर धा 
रिता के अन्तरण , प्रेमी सनह कंपनियों या मबंधियों या संप्रवर्त 
को जो विनियम 6, 7 और 8 के अधीन यथा अपेक्षित 
समूह और वैयक्तिक शेयरधारिता के विवरण दायर करती 
है, के अध्यधीन होगा । 
( च ) कारबार के मामूली श्रम में शेयरो का अर्जन : 

(i ) ग्राहकों की ओर से एक स्टॉक एक्सचेंज के एक 
रजिस्ट्रीकृत स्टॉक दलाल द्वारा ; 

(ii ) बाजार संतुलन के दौरान एक स्टॉक एक्सचेंज के 
एक रजिस्ट्रीकृत बाजार संतुलनकर्ता द्वारा उन शेयरों की बाबत 
जिनके लिए वह बाजार संतुलनकर्ता है ; . 

( iii ) लोक वित्तीय मस्थाओं द्वारा उनके स्वयं के लेखे 


( 3 ) उप-विनियम ( 1 ) के खंड ( ग ) , ( इ ) , ( ज ) 
और ( स ) के अधीन अर्जनों को बाबत उन स्टॉक एक्सचेंजों , 
जहां कंपनी के शेयर सूचीबद्ध हैं , जनता की जानकारी के 
लिए , कंपनी की मतदान शेयर पूंजी के 2 % से अधिक के 
अर्जन के मामले में , प्रस्तावित अर्जन की तारीख से कम म 
कम 4 कार्य-दिवमों पहले प्रस्तावित संव्यवहारों के ब्यौरे भूचित 
किर जागे । 


( 4 ) उप -विनियम 1 के खंड ( क ) , ( ख ) , ( ग ) , ( इ ) 
और ( 1 ) के अधीन अर्जनों की बाबत अर्जनकर्ता, अर्जन 
की तारीख के 21 दिनों के भीतर , बो को उन अर्जनों 
( उसके द्वारा या उसके साथ सामान्य मति से कार्य करते 
हुए व्यक्तियों द्वारा धारित शेयरों या मताधिकारों, यदि कोई 
हों , के साथ बट्टे लिए गए ) को माबत सभी ब्यौरे 
देते हए समर्थन दस्तावेजों के साथ एक रिपोर्ट प्रस्तुत करेगा 
जो ऐसे व्यक्ति को एक कंपनी में मताधिकारों के 10 % या 
अधिक का प्रयोग करने के लिए हकदार बना देगी । 


( iv ) बैंकों और लोक वित्तीय संस्थानों द्वारा गिरवी 
दारों के रूप में ; 

( ७ ) उत्तराधिकार या विसित पर पारेषण के रूप में 
शेयरों का अर्जन ; 


( 5 ) अजनकर्ता, उप-विनियम ( 4 ) के अधीन निदिष्ट 
रिपोर्ट के साथ , बोर्ड को R 10, 000 की फीस का संदाय , 
भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड के पक्ष में मुम्बई में 
संदेय या तो बैंकर बैक या मांग ब्राफ्ट द्वारा करेगा । 


( ज ) कंपनी अधिनियम , 1956 ( 1956 का 1 ) की 
धारा 617 के अर्थ के अन्तर्गत सरकारी कंपनियों और काननी 
निगमों द्वारा मेयरों का अर्जन ; 

( म ) राज्य स्तरीय वित्तीय संस्थाओं, जिनके अन्तर्गत 
उनके समनुषंगी हैं से कंपनी के सह- संश्रवर्तक ( को ) को ऐसी 
वित्तीय संस्था और ऐसे सह - संप्रवर्तक ( को ) के बीच एक करार 
के अनुसरण में शेयरों का अन्तरण ; 

( अ ) ( i) पण प्रौद्योगिक कंपनी (विशेष उपबंध ) 
अधिनियम , 1985 की धारा 18 के अधीम विरचित ; 


अधिग्रहण पैनल : -~- 4 ( 1 ) बोई इस बिनियम के प्रयो 
जनों के लिए अधिनियम की धारा 4 की उप -धारा ( 5 ) 
में वणित प्रवर्गों के भीतर से स्वतंत्र व्यक्तियों की बहसंख्या 
के एक पैनल का गठन करेगा । 


( 2 ) विनियम ( 3 ) के उप-विनियम ( 1 ) के खंड ( 1 ) 
के अधीन छट चाहने के लिए, अर्जनकर्ता बोर्ड के पास , प्रस्ता 
वित अर्जन और उन आधारों, जिन पर छट चाही गई है , 
के ब्यौरे देते हुए , एक आवेदन दाखिल करेगा । 


( ii ) किसी बिधि या बिनियम , भारतीय या विदेशी, के अधीन 
समामेलन या बिलयन या विखंडन सहित व्यवस्था या पून 
निर्माण की एक स्कीम के अनुसरण में । 


( 3 ) अर्ज नकर्ता, उप-विनियम ( 2 ) के अधीन निर्दिष्ट 
आवेदन के साथ , बोर्ड को रु . 25 ,000/ - की फीस का संदाय , 

त और विनिमय बोर्ड के पक्ष में मम्बई में मंदेय 
या तो बैंकर चैक या मांग ड्राफ्ट द्वारा करेगा । 


Eिaf 


ful - - - 


( ट ) कंपनियों में शेयरों का पर्जन, जिनके शेयर किसी 
भी स्टॉक एक्सपैंज में सूचीबद्ध नहीं है । 
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4 . प्रत्येक कंपनी मिसके मेयर स्टाफ एमसज पर सूची 
बद्ध हैं , न बिनियमों की अधिसूचना के तीन माह के भीतर , 
उन सभी स्टाक एक्सचेंजो को जिन पर कंपनी के शेयर सूची 
बद्ध हैं , प्रवर्तकों और या व्यक्ति ( यों ) जिनका कंपनी पर 
नियंत्रण हो , और ऐसे प्रत्येक व्यक्ति द्वारा धारित सेयरों या 
मताधिकारों की संख्या और प्रतिशतता के बारे में प्रकटीकरण 
करेगी । 


( 4 ) को उप-मिनियम ( 2 ) के अधीन माघेपन की 
प्राप्ति के 5 दिनों के भीतर आवेदन को पैनल को अग्रेषित 
करेगा । 

( 5 ) पैनल आवेदन की प्राप्ति की तारीख मे 15 दिनों 
के भीतर आवेदन पर सिफारिश बोर्ड को करेगा । 

( 6 ) बोर्ड संबद्ध पक्षकारों को युक्तियुक्त अवसर प्रदान 
करने के पश्चात और सिफारिशों सहित , यदि कोई हो , सभी 
सुसंगत तथ्यों पर विचार करने के पश्चात् उप -विनियम ( 2 ) 
के अधीन आवेदन पर एक तर्कसंगत आदेग उसके 30 दिनों 
के भीतर पारित करेगा । 

( 7 ) उप -विनियम 6 के अधीन बाई का आदेश बोर्ड 
द्वारा प्रकाशित किया जाएगा । 

5. कठिनाइयों का निराकरण करने की बाई की शक्नि : - - 
इन विनियमो के उपबाधा के निर्वचन या लाग हाने । 
आने वाली किन्हीं कठिनाइयों का निराकरण करने के लिए , 
बोर्ड के पास मार्गदर्शन टिप्पणों या परिवो मार्ग निदेश । 
को जारी करने की शक्ति होगी । 


7 . एक कंपनी के 5 प्रतिशत और अधिक शेयरों या मताधि 
कारो का अर्जन : -- 1. कोई अर्जनकर्ता, जो शेयरों या मताधि 
कारों का अर्जन करता है ( उसके द्वारा रित शेयरो 
या मताधिकारों, यदि कोई हो , के माय इकटटे लिए गए ) 
जो उसे कंपनी में पांच प्रतिशत से अधिक शेयरों या मता 
धिकारों का हकदार कर देंगे , किसी प्रकार से जो भी हो , 
उस कंपनी में अपनी कल शेयरशारिता या मताधिकारों का , 
कंपनी को प्रकटीकरण करेगा । 


2. उपविनियम ( 1 ) में वर्णित प्रकटीकरण --- 
( क ) शेयरों के प्राचंटन की सूचना की प्राप्ति के ; या 
( ख ) शेयरी या मताधिकारों के प्रार्जन के , यथास्थिति 

चार कार्यादवमां के भीतर किये जायेंगे । 


परन्तु यह कि जहां इन विनियमो के मा व्याध में 
निर्वचन या लागू होने से संबंधित किमी विनिर्दिष्ट मामले 
में बोर्ड द्वारा कोई निदेश जारी किया जाता है , यह केवल 
संबद्ध पक्षकारों को एक युक्तियुक्त अवसर प्रदान करने के 
पश्चात् पौर निदेश के लिए कारणों को अतिलिखित कर 
के पश्चात ही किया जाएगा । 


3. प्रत्येक कंपनी, जिसके शेयर उप -विनियम 
( 1 ) में निविष्ट रीति में अजित किये गये हैं , उप -विनियनम 
( 1 ) के अधीन सुचमा की प्राप्ति के 7 दिनों के भीतर 
ऊपर निर्दिष्ट ऐसे प्रत्येक व्यक्तियों के द्वारा धारित 
शेयरों की कुल संख्या का उन सभी स्टाक एक्सचेंजों को 
प्रकटीकरण करेगी जिन पर उम कथित कंपनी के शेयर 
मचीबद्ध है । 


अध्याय 11 


शेयरधारिता का प्रकटीकरण और एक सूचीबद्ध कंपनी 

में नियंत्रण 


6. संत्रमणकालीन उपबन्ध :-- -. 1 . कोई व्यक्ति , जो 
किसी कंपनी में पांच प्रतिशत से अधिक शेयर या मनाधिकार 
धारण करता है , इन विनियमों के अधिसूचित दान के दो 
माह के भीतर उस कंपनी में अपनी केल होयरधारिता का 
प्रकटीकरण, कंपनी को करेगा । 


8. निरंतर प्रकटीकरण - - 1 . विनियम ( 6 ) में वर्णित 
व्यक्ति महित , प्रत्येक व्यक्ति जो किसी कंपनी में दस प्रतिशत से 
अधिक शेयर गा मनाधिकार धारण करता है, 31 मार्च 
को समाप्त होने वाले वित्तीय वर्ष के 21 दिन के भीतर , 
कंपनी को वार्षिक प्रकटीकरण , 31 मार्च को उसकी धाग्तिाओं 
के बारे में करेगा । 


2. प्रत्येक कंपनी जिसके शेयर उप -विनियम ( 1 ) में 
निदिष्ट व्यक्तियों द्वारा धारित हैं , इन विनियमों के अधिमुचित 
होने की सिथि के तीन महीने के भीतर से प्रत्येक व्यक्ति 
द्वारा धारित धोयरों की कुल संख्या का प्रकटीकरण उन सभी 
स्टाक एक्सचेंजों को करेगी जिन पर कंपनी के शेयर सूची 
बद्ध हैं । 


2. एक प्रवर्तक या जगनी पर नियंत्रण रखने वाला 
प्रत्येक व्यक्ति, 31 मार्च को समाप्त होने वाले वित्तीय 
वर्ष में 21 दिनों के भीतर , साथ ही लाभांश की घोषणा 
के प्रयोजनों के लिये कंपनी की अभिलेख तारीख से , 
उसके हाग और उसके माथ सामान्य मति स कार्य करते 
हए व्यक्तियों द्वारा, उस कंपनी में धारित शेयरों या 
मताधिकारों की संख्या और प्रनिशतना का प्रकटीकरण 
कंपनी को करेगा । 


3. किसी कंपनी पर नियंत्रण रखनवाला एक प्रवर्तक 
या कोई व्यक्ति इन विनियमों की अधिसूचना के दो माह के 
भीतर उस कम्पनी में उसके तथा उसके माथ सामान्य मति 
में कार्य करने वाले व्यक्ति ( यों ) द्वारा उस व. पी में धारित 
शेयरों या मताधिकारों की समया और जि .स. स 
कंपनी को प्रकटीकरण करेगा । 


३. प्रत्येक व्यक्ति जिसके शयर स्टाक एक्सचेंज पर 
गगाब.. 31 मार्च को समान हो . बाल चिनीय पं में 
30 दिन के भीतर , माथ ही लागाग की घोषणा के प्रयोजनों 
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- 


- 


- 


- 


- 


- 


- 


- 


के लिये कंपनी की अभिलेख तारीख से , उप -विनियम ( 1 ) 
के अधीन निर्दिष्ट व्यक्तियों की धारिताओं और प्रवर्तकों 
या 31 मार्च को कंपनी पर नियंत्रण रखने वाले व्यक्तियों 
की धारिताओं की बाबत भी , परिवर्तनों , यदि कोई हों , का 
वार्षिक प्रकटीकरण उन सभी स्टाक एक्सचेंजों को करेगा 
जिन पर कंपनी के शेयर सूचीबद्ध है । 


गये ) ऐसे अजनकर्ता को कंपनी में मताधिकारों के 51 % 

मे अधिक का प्रयोग करने के लिये हकदार बनाते हैं , जब 
__ तक कि ऐसा अर्जनकर्ता विनियमों के अनुसार ऐसी कंपनी 

का शेयर अजिस करने के लिये एक मार्वजनिक घोषणा 
नहीं करता है । 


स्पष्टीकरण : विनियम 10 और विनियम 11 के प्रयोजनों 
के लिये , अर्जन में निम्नलिखित अभिलेख और उसम 
मम्मिलित होगा ,- -- 


4. प्रत्येक कंपनी जिसके शेयर एक स्टाक एक्सचेज पर 
सूचीबद्ध है , विनियम ( 6 ) के उप -विनियम ( 3 ) , विनियम 
( 7 ) के उप-विनियम ( 1 ) और विनियम ( 8 ) के उप 
विनियम 2 के अधीन प्राप्त सूचना को अभिलिखित करन 
के लिये विनिर्दिष्ट रूपविधान में एक रजिस्टर बनाये रखेगा । 


( क ) एक सूचीबद्ध कंपनी जिसको विनियम लागू 

होते हैं , में प्रत्यक्ष अर्जन ; 


9. सचना मंगान की शक्ति - - स्टॉक एक्सचेंजों और 
कंपनी बोर्ड को विनियम 6, 7 और 8 के अधीन किये 
गये प्रकटीकरणों के बारे में सूचना भेजेंगे , जब कभी बोर्ड 
मारा अपेक्षित हो । 


ब ) नियंनी कंपनियों के अर्जन के आधार पर परोक्ष 
अर्जन, चाहे सूचीबर हों या असुचीबद्ध, चाहे भारत में हों 
या विदेश में । 


अध्याय II 


___ 12. किसी कंपनी पर नियंत्रण का अर्जन : - ~- एक 
कपनी में शेयरों या मताधिकारों का कोई अर्जन किया गया 
है या नहीं , का विचार किए बिना , कोई अर्जनकर्ता लक्ष्य 
कंपनी पर नियंत्रण का अर्जन नहीं करेंगा , जब तक कि 
ऐसा व्यक्ति शेयरों को अर्जित करने के लिये एक 
सार्वजनिक घोषणा नहीं करता और विनियमों के अनुमा 
ऐसे शेयरों को अजित नहीं करता । 


सूचीबद्ध कंपनी में शयगे या मताधिकारों का पर्याप्त 
अर्जन और उस पर नियंत्रण का अर्जन 


10. किसी कंपनी के शेयरों या मताधिकारों के 10 % 
या अधिक का अर्जन . -- - कोई अर्जनकर्ता ऐसे शेयरों या 
मताधिकारों का अजंन नहीं करेगा जो ( उसके द्वारा या ) 
उसके साथ सामान्य मति से कार्य करते हुए व्यक्तियों द्वारा 
धारित शेयरों या मताधिकारों , यदि कोई हो , के साथ 
इकटठे लिये गये ) ऐसे अजनकर्ता को एक कंपनी में 
मताधिकारों के दस प्रतिशत या अधिक का प्रयोग करने 
का हकदार बनाता है, जब तक कि ऐसा अर्जनकर्ता 
विनियमों के अनुसार ऐसी कंपनी के शेयरों को जित 
करने के लिये एक मार्वजनिक घोषणा नहीं करता है । 


परन्तु यह कि इसकी कोई भी बात नियंत्रण में किसी 
ऐसे परिवर्तन पर लाग नहीं होगी जो किसी साधारण 
अधिवेशन में शेयरधारकों द्वारा पारित किमी संकल्प 
के अनुसरण में होता है । 


स्पष्टीकरण : -- (i ) इस विनियम के प्रयोजनों के 
लिए जहां लक्ष्य कंपनी पर दो या अधिक व्यक्तियों का 
नियंत्रण है , वहां न तो ऐसे किसी एक व्यक्ति के ऐसे 
नियंत्रण की समाप्ति को प्रबंध के नियंत्रण में एक 
परिवर्तन समझा जायेगा न ही उसके बीच नियंत्रण के 
स्वरूप और मात्रा में कोई परिवर्तन प्रबंध के नियंत्रण में 
परिवर्तन का गठन करेगा । 


11 . धारिताओं का समेकन . - -- ( 1 ) कोई अजनकर्ता 
जिसने , उसके साथ सामान्य मति में कार्य करते हए व्यक्तियों 
के साथ , विधि के उपबन्धों के अनुसार , एक कंपनी में 
शेयरों या मताधिकारों का 10 % से अन्यून किन्तु, 519 
से अनधिक अजित किया हो , या तो स्वयं के द्वारा या 
उसके साथ सामान्य मति में कार्य करते हुए व्यक्तियों के 
माध्यम से या के साथ , ऐसे अतिरिक्त शेयरों या मताधिकारों 
को अजित नहीं करेगा जो उसे 12 मास की किसी अवधि 
में , मताधिकारों का 2 % से अधिक का प्रयोग करने के 
लिये हकदार बनाते हों , जब तक कि ऐसा अर्जनकर्ता 
विनियमों के अनुसार शेयरों को अजित करने की एक 
सार्वजनिक घोषणा नहीं करता है । 

( 2 ) कोई अर्जगकर्ता ऐसे शेयरों या मताधिकारों 
को अजित नहीं करेगा मी ( उसके द्वारा या उसके साथ 
सामाग्य मति से कार्य करते हुए व्यक्तियों द्वारा धारित 
घोयरों या मताधिकारों, यदि कोई हों , के साथ इकट्ठालिये 


परन्तु तथापि यह कि यदि संयुक्त नियंत्रण का 
एकल नियंत्रण में अंतरण शेयरों के बाजार मूल्य में 
कम पर विश्व के माध्यम से है , तो एक प्रस्ताव -पत्र 
द्वारा बाहर जाने वाले शेयरधारक के शेयरों के व्ययन की 
रीति अवधारित करने के लिये लक्ष्य कंपनी के शेयरधारकों 
की एक बैठक बुलायी जायेगी , या एक विशेष संकल्प द्वारा 
पारित विनिश्चय के अनुसार नियंत्रण में विद्यमान शेयर 
धारकों को ब्लाक - अंतरण द्वारा ऐसे मामलों में बाजार 
मुल्य विनियम 20 के अनुसार अवधारित किया आयेगा । 


( ii ) जहां किसी व्यक्ति या व्यक्तियों को संयुक्त 
नियंत्रण दिया जाता है, ऐसा नियंत्रण तब तक नियंत्रण में 
एक परिवर्तन नहीं समझा जायेगा जब तक दिया गया 
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भारत का राजपत्र असाधारण 


नियंत्रण सत्समय कंपनी पर नियंत्रण रखने वाले व्यक्ति ( यों ) 
मारा प्रयुक्त नियंत्रण के बराबर या उससे कम न हो । 


13. मचेट बैंककार की नियुक्ति :- -विनियम ] () या 
चिनियम 11 मा विनियम 12 में निर्दिष्ट प्रस्ताव की कोई 
सार्वजनिक घोषणा करने के पहले , अर्जनका बोर्ड द्वारा 
प्रवत्त एक रजिस्ट्रीकरण प्रमाणपत्र धारण करने वाला 
प्रवर्ग [ में एक मर्चेट बैंककार नियुक्त करेगा , जो अर्जन 
कर्ता या लक्ष्य कंपनी का सयुक्त या का समृह नहीं है । 


( 3 ) बोर्ड को सार्वजनिक घोषणा प्रस्तुत करने के 
साथ - साथ सावजनिक घोषणा उन सभी स्टॉक एक्सचेंजों को 
भी , जिन पर कंपनी के शेयर सूचीबत हैं सूचना बोर्ड पर 
स्चत किये जाने के लिये , और लक्ष्य कंपनी को कंपनी के 
निदेशक नाई समक्ष रखे जाने के लिये हमके रजिस्ट्रीकृत 
कार्यालय में भेजी जायेगी । 

( 4 ) इन विनियमों के अधीन प्रस्ताव उस तारीख 
को किया गया समझा जायेगा जिसको सार्वजनिक घोषणा 
उप-विनियम ( 1 ) में निर्दिष्ट समाचारपत्रों में से किमी . 
में भी प्रकट हो । 


____ 14 . प्रस्ताव की सार्वजनिक घोषणा का समय : - - ( 1 ) 
विनियम 10 या विनियम 11 में निर्दिष्ट सार्बजनिक 
घोषणा मर्चेट बैंककार द्वारा शेयरों या मताधिकारों के 
अर्जन के लिये एक करार करने या उसमें विनिर्दिष्ट 
संबंधित प्रतिशतता से अधिक शेयरों या मताधिकारों को 
अजित करने के लिये विनिश्चय करने के 4 कार्य दिवमों के 
अपश्चात् की जायेगी ; 


( 2 ) एक अर्जनकर्ता के प्रतिभूतियों , जिनके अन्तर्गत 
सार्वभौमिक निक्षेपागार रसीदें या अमरीकी निक्षेपागार 
रसीदें हैं , के अर्जन की दशा में जो , जब मताधिकारों के 
साथ इकटठी ली जाएं , यदि कोई उसके या उसके साथ 
मामान्य मति से कार्य करते हुए व्यक्तियों द्वारा पहले ही 
धारित हो , उसे विनियम 10 या विनियम 11 में विनिर्दिष्ट 
प्रतिगतता में अधिक , मताधिकारों का हकदार बनायेंगी , 
अर्जन करने वाले अर्जनकर्ता के मामले में , उसके द्वारा 
संपरिवर्तन करने पर ऐसी प्रतिभूतियों के या विकल्प का 
प्रयोग करने पर यथास्थिति , उप -विनियम ( 1 ) में निर्दिष्ट 
मार्वजनिक घोषणा , पहले चार कार्य दिवसों के अपश्चात् 
की जायेगी । 


( 3 ) विनियम 12 में निर्दिष्ट सार्बजनिक घोषणा 
मट बैंककार द्वारा किसी ऐसे परिवर्तन या परिवर्तनों 
का , जो अजनकर्ता द्वारा लक्ष्य कंपनी पर नियंत्रण के 
अर्जन में परिणामित होगा ( होंगे ) , विनिश्चय किये जाने 
के बाद चार कार्य दिवमों के अपश्चात् की जायेगी । 


16. प्रस्ताव की सार्वजनिक घोषणा की विषय -वस्तु :- - 
विनियम 10, 11 या 12 में निर्दिष्ट सार्वजनिक घोषणा 
में निम्नलिखित विशिष्टयों अनलिष्ट होंगी, अर्थात् : - - 
( 1 ) लक्ष्य कंपनी की समादन शेयर पूंजी, पूर्णतः 

समादन और अंशत : समादत्त शेयरों की संख्या ; 
( 2 ) विनियम 21 के उप-विनियम ( 1 ) में यथा 

विनिर्दिष्ट न्यूनतम के अध्यधीन , जनता से अजित 
किये जाने के लिये प्रस्तावित शेयरों की कुल 

मंख्या और प्रतिशतता ; 
( 3 ) प्रत्येक पूर्णतः समादत्त या अंशतः समादत्त शेयर 

के लिये न्यूनतम प्रस्ताव कीमत ; 
( 4) प्रतिफल के संदाय की रीति ; 
( 5 ) अजनकर्ता ( अर्जनकर्ताओं ) की पहचान और यदि 

अर्जनकर्ता कंपनी या कंपनियां है, तो संप्रवर्तकों 

और, या ऐसी कंपनी ( कंपनियों ) पर नियंत्रण 
रखने वाले व्यक्तियों और ममूह, यदि कोई हो , 

जिसका कंपनी ( यो ) अंग हो, की पहचान ; 
( 6 ) लक्ष्य कंपनी के शेयरों में अर्जनकर्ता की 

विद्यमान धारिता , यदि कोई हो , जिसमें उसके 
साथ सामान्य मति से कार्य करते हुए व्यक्तियों 

को धारितायें सम्मिलित हैं । 
( 7) करार, यदि कोई हो , की प्रमुख बातें , जैसे कि 

तारीख , बिक्रेता का नाम , कीमत जिस पर 
शेयर अजित किये जा रहे हैं , प्रतिफल के 
मंदाय की रीति और उन शेयरों की संख्या 

और प्रतिशतता जिसकी बाबत अर्जनकर्ता ने 
यथास्थिति , शेयरों या प्रतिफल को अर्जित करने 
के लिये मौद्रिक या में अन्यथा , लक्ष्य कम्पनी 

पर नियंत्रण के अर्जन के लिये करार किया हो ; 
( 8 ) अर्जनकर्ता या उसके साथ सामान्य मति से कार्य 

करते हुए व्यक्तियों द्वारा सार्वजनिक घोषणा की 
तारीख के पूर्विक बारह मास की अवधि के 
दौरान उसके द्वारा लक्ष्य कंपनी के शेयरों के 
अर्जन , यदि कोई हो , के लिये मंदन उच्चतम 

और औसत कीमत ; 


15. प्रस्ताव की मादजनिक घोषणा. - - ( 1 ) 
विनियम 10 गा 10 या 12 के अधीन की जाने वाली 
सार्वजनिक घोषणा व्यापक परिचालन वाले एक अंग्रेजी 
राष्ट्रीय दैनिक के सभी संस्करणों , व्यापक परिचालन वाले 
एक हिदी राष्ट्रीय दैनिक और व्यापक परिचालन वाल 
प्रादेशिक भापा के दैनिक उस स्थान पर जहां लक्ष्य 
कंपनी का रजिस्ट्रीकृत कार्यालय स्थित है और स्टॉक 
एक्सचेज के उस स्थान पर गहां लक्ष्य कंपनी के शेयर 
मधिक बार -बार व्यापारित होते हैं , में की जायेगी । 


( 2 ) विनियम 10, 11 या 12 के अधीन की जाने वाली 
सार्वजनिक घोषणा की एक प्रति , मर्चेट बैंककार के माध्यम 
में इसके जारी होने के कम से कम दो कार्यदिवमों पहले 
बोर्ड को प्रस्तुत की जायेगी । 
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( 3) शेयरों में गर्वर पर समय कंपनी के लिए 

अर्जनकता की भानो योजनामी, यदि कोई है , 
का उद्देश्य और प्रयोजन , जिसमें प्रकटीकरण 
मम्मिलित है कि क्या अर्जनकर्ता लक्ष्य कंपनी 
के कारवार के साधारण अनुक्रम में भिन्न , 
उसरवर्ती दो वर्षों में लक्ष्य कंपनी की किन्हीं 
ग्रास्तियों के प्रयन का प्रस्तात्र करता है या 
अन्यथा विलंगम करता है । 


( 18) क्या प्रस्ताव लेयरधारकों से स्वीकारोक्तियों 

गुमसम रसर के मध्यधीन है , और 
( 19 ) ऐसी अन्य जानकारी जो प्रस्ताव के विषय में 

सुचित विनिश्चय करने के लिये शेयरधारकों 

के लिये आवश्यक हो । 
___ 17. ब्रोशर, विज्ञापन सामग्री आदि :-- - शेयरों के 
अर्जन के संबंध में जारी प्रस्ताव की सार्वजनिक घोषणा 
या किसी अन्य विज्ञापन , परिपत्र , ब्रोशर, प्रचार सामग्री 
या प्रस्ताव पत्र में कोई भ्रामक जानकारी अंतविष्ट नहीं 
होगी । 


परन्त यह कि जहां भावी योजनायें उपणित की जाती 
हैं , वहां सार्वजनिक घोषणा में यह भी उपणित होगा कि 
अर्जनकर्ताकिस प्रकार ऐसी भात्री योजनाओं को कार्यान्विन 
करने के लिये प्रस्ताय करते है । 


( 10 ) विनिपन 19 में वाणित विनिर्दिष्ट तारीग्म ; 
( 11 ) तारीख जिम तक व्यक्तिगत प्रघाव पन्न 

शेयरधारकों में में प्रत्येक को डाक से भेजे 
जायेंगे , 


( 12 ) प्रस्तात्र के खलने और बंद होने की तारीख 

नया रीति जिसमें और तारीख जिस तक 
प्रस्ताव की स्वीकृति या नामंजरी शेयरधारकों 
को संचित की जायेगी । 


( 13 ) तारीख, जिस तक उन शेयरों के लिये प्रतिफल 

का संदाय किया जायेगा जिनकी बाबत प्रस्तान 
स्वीकार किया गया हो ; 


___ 18. बोर्ड का प्रस्ताव पत्र प्रस्तुत करना : - - ( 1 ) 
यथास्थिति विनियम 10, 11 या 12 के अधीन की गयी 
सार्वजनिक घोषणा की तारीख से चौदह दिनों के भीतर , 
अर्जनकर्ता, इसके म . ट बैंककार के माध्यम से , बोर्ड में , 
द्वारा यथा विनिर्दिष्ट प्रकटीकरणों से युक्त , प्रस्ताव पत्र 
का प्रारूप दाखिल करेगा । 

( 2 ) प्रस्ताव-पत्र , उप -विनियम ( 1 ) के अधीन 
बोर्ड को इसके प्रस्तुतीकरण से 21 दिनों के पर्वतम 
शेयरधारकों को प्रेषित नहीं किया जायेगा । 

परन्तु यह कि यदि, प्रस्ताव पत्र के प्रस्तुतीकरण की 
तारीख से 21 दिनों के भीतर, बोर्ड प्रस्ताव पत्र में , 
परिवर्तनों , यदि कोई हों , के विनिर्दिष्ट करता है , ( ऐसा 
करने की किसी बाध्यता के अधीन रहते हुए बिना ), 
मर्चेट बैंककार और अर्जमफर्ता शेयरधारकों को प्रस्ताव 
पन्न प्रेषित करने से पर्व ऐसे परिवर्तन करेंगे । 

( 3 ) अर्जनकर्ता, उप -विनियम ( 1 ) में निदिष्ट प्रस्ताव . 
पत्र के प्राम्प के माथ , बोई को , मुंबई में संदेय , भारतीय 
प्रतिभूति और विनियम बोर्ड के पक्ष में या तो बैंकर चैक 
या मांगदेय शाफ्ट द्वारा 50, 000 रु . की फीस का संदाय 
करेगा । 
____ 19. विनिविष्ट तारीख : - - सार्वजनिक घोषणा में एक 
नारीख विनिर्दिष्ट होगी, जो शेयरधारको जिनको प्रस्ताव 
पत्र भेजा जाना चाहिये के नाम अवधारित करने के 
प्रयोजन के लिये "विनिदिष्ट तारीख " होगी । 

परन्त यह कि मी विनिर्दिष्ट नारीख मार्वजनिक 
घोषणा की तारीख में नीमवें दिन के अपश्चात् होगी । 


( 14) हम आशय का प्रकटीकरण कि प्रस्ताव 

कार्यान्वित करने के लिये अपेक्षित वित्तीय 
भमाधनों के लिये पक्की व्यवस्था पहले ही 
नियत की गयी है , जिसके अन्तर्गत निधियों के 
स्रोतों के संबंध में व्यौरे है कि वे देशी जैसे 
बैंकों, विनीय संस्थाओं या अन्यथा में हैं , या 
विदेशी जैसे अनिवागी भारतीयों में या मे 
अन्यथा ; 


( 15 ) व्यक्तियों द्वारा प्रस्ताव की स्वीकृति के 

लिये उपबंध जो शेयरों के स्वामी हैं परन्तु 
ऐसे शेयरों ने रजिस्ट्रीकुन धारक नहीं हैं ; 


( 16 ) कानूनी अनमोदन , यदि कोई हो , जिन्हें कंपनी 

अधिनियम , 1956 ( 1956 का 1 ) , एकाधिकार 
तथा अवरोधक व्यापारिक व्यवहार , अधिनियम , 
1969 ( 196 ) का 5 .1 ), विदेशी मद्रा विनियमन 
अधिनियम , 1973 ( 1973 का 46 ) औरया 
किन्हीं अन्य प्रयोज्य विधियों के अधीन 
शेयरों का अर्जन कल के प्रयोजन के लिये 
अभिनान किया जाना मेक्षित है ; 


20. न्यनतम प्रस्ताव कीमत :-- - ( 1 ) विनियम 1 ) , 
11 या 12 के अधीन शेयरों को जित करने के लिये 
प्रस्ताव न्यूनतम प्रस्ताव कीमत पर दिया जायेगा जो 
निम्नानुसार मदेय होगा -- 

( क ) नकद मप में ; या 


प्रीक्षित 


( 17 ) बैका या वित्तीय संस्थानों के 

अनुमोदन , यदि कोई हों ; 


( ख ) विनिमय श्रीर, या अर्जनका चपनी के शेयरों 

के अंतरण, द्वारा , यदि शेयरों को प्रजित करने 
का इच्छुक व्यक्ति एक सचीबद्ध निगमित 
निकाय है ; या 


धारण 


- 


- 


- 


- - 


- 
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भारत का गजपत्र 
. . - - - - --- - - -- -- - --- --- --- -- - - - --- - - - - ---- - 
( ग ) माख निर्धारणमी में न्यनतम " 0 " ग्रेड 

वाले प्रतिभत लियतों के विनिमय प्रौर / या 

मरण द्वारा ; 
( घ ) : ( क ), ( ख ) या ( ग ) का समुच्चय ; 


दन उच्चतम कीमत , जिसमें मा जनिक घोषणा 
की तारीत्र में पर्व छब्बीस सप्ताह की अवधि 
के दौरान मार्वजनिक या माधिकार निर्गम में 

आबंटन के रूप में , यदि कोई हो , मम्मिलित है ; 
( ग ) अर्जनकर्ता द्वारा प्रस्ताव के बंद होने की 

नारीख तक वारह मास की अवधि के दौरान 
किमी भी ममय , उमे या उसके साथ सामान्य 
मति में कार्य करते हए व्यक्तियों को किये गये 
किसी अधिमानी आबंटन के अधीन संदत्त 
बीमत ; और 


परन्त यह कि जहां शेयरधारकों के किसी वर्ग को 
उन के शेयरी को अर्जित करने के लिये किमी करार के 
अधीन या खले बाजार में किसी अर्जन के अन सरण में 
या सार्वजनिक घोषणा भी तारीख से पूर्ववर्ती 12 मास 
के दौरान किसी अन्य रीति में संदाय नकद प में किया 
गया हो , वहां प्रस्ताव दस्तावेज उपमंध घारेगा कि 
शेयरधारकों के पास या तो नकद रूप में या शेयरों के 
विनिमय या ऊपर निदाट अन्य प्रतिमत लिखतों द्वारा 
मंदाय स्वीकार करने का विकल्प है । 

( 2 ) उप विनियम ( 1 ) के प्रयोजनों के लिये, न्यूनतम 
प्रस्ताव कीमत निम्नलिग्निन का उच्चतम होगी - - 
( क ) विनियम 14 के उप -विनियम ( 1 ) में निर्दिष्ट 

करार के अधीन बातचीत से तय की गई कीमत ; 
( ख ) अर्जनकर्ता या उसके साथ सामान्य मति में 

कार्य करते हुए व्यक्तियों द्वारा किन्हीं अर्जनों के 
लिये मंदत उच्चतम कीमत , जिसमें सार्वजनिक 
घोषणा की तारीख में पूर्व 26 सप्ताह की 
अवधि के दौरान मार्वजनिक या साधिकार 
निर्गम में आबंटन के रूप में , यदि कोई हो , 

मम्मिलिन है । 
( ग ) अर्जनकर्ता द्वारा प्रस्ताव के अंद होने की तारीख 

तक बार माम की अवधि के दौरान किसी 
भी समय , जुमे या उसके माथ सामान्य मति मे 
कार्य करते हर व्यक्तियों को किये गये किसी 

अधिमानी आबंटन के अधीन सदत्त कीमत ; 
( घ ) स्टाक एक्सचेंज , जहां कंपनी के शेयर सार्वजनिक 

घोषणा की तारीख के पूर्ववर्ती 26 सप्ताह 
के दौरान बहधा बार-बार व्यापारित होते है , 
में यथा उत्कथित लक्ष्य कंपनी के शेयरों की 
बंद कीमतों के माप्ताहिक उच्च और न्यन का 
पोसत हो । 


( घ ) अन्य परिमापी जिनमें शद्ध मल्य पर प्रत्यागम , 

लक्ष्य कंपनी के शेयरों का वही मूल्य , प्रति 
शेयर उपार्जन , उद्योग औसत के मकाबले में 

कीमत उपार्जन गण ज मम्मिलित है । 
स्पष्टीकरण :-- - ( i) इम ग्लंड के प्रयोजन के लिये , 

शेयरों को बार - बार व्यापारित 
न हुआ समझा जायेगा यदि 
भारत में स्टॉक एक्सचेंज में 
उस शेयर में उस मास के पई 
जिसमें मार्वजनिक घोषणा की 
जाती है पविक 6 पूर्ववर्ती कैलेंडर 
मास के दौरान वार्षिक व्यापार 
पावर्त सचीबद्ध होयरों के दो 
प्रतिशत ( शेयरों की संख्या द्वारा ) 
में कम है । इस प्रयोजन के 
लिये , कथित छह मास के दौरान 
सचीबद्ध शेयरों की भारित 

पौसम संख्या ली जाये । 
( ii ) उन गोयरों के मामले में जो 

सार्वजनिक घोषणा के पूर्ववर्ती 
छह मास के भीतर सचीब किये 
गये हैं , व्यापार यावर्त को दिनों 
जिनके लिये कोयर सूचीबद्धकिया 
गया हो की वास्तविक संख्या 
के संदर्भ में वार्षिक किया जा 
मकेगा । 

IFR 
( 4 ) उपर्युक्त उप -विनियम ( 1 ), ( 2 ) और 4 
के उपबंधों के होते हुए भी , जहां अर्जनका ने मार्वजनिक 
घोषणा की तारीख के पश्चात् खुले बाजार मी बात 
चीत से तय करने के माध्यम से . या अपघाताये 
पत्र में कथित न्यूनतम प्रभाव को मन मे मुम्चत्तम कामत 
पर शेयरों को प्रजित किया हो, तो शो प्रजने के नाम 
संदस उच्चतम कीमत प्रस्ताव के अधीन । प्राम सभा 
स्वीकारोक्तियों के लिए मंदेय लेगी । THE ) 

( 5 ) उस मामले में जहाँ ना भगताक वक्षम 
में अर्जनकी कंपनी के ओमी या अतिभत बीमत 
वित किये जाते हैं , ऐसे शेयोगों , का प्रतिभूतानिखतों मामूल्य 


( 3 ) जहां लक्ष्य कंपनी के शेयर बार -बार व्यापारित 
नहीं होते हैं , वहां प्रस्ताव बीमत निर्गमकर्ता और म . ट 
बैंककार द्वारा निम्नलिखित बातों पर विचार करके प्रावधारित 
की जायेगी ; 
( क ) विनियम 14 के उप -विनियम ( 1 ) में निदिष्ट 

करार के अधीन बातचीत में तय की गई 
कीमत ; 


( ख ) अर्मनकर्ता या उसके साथ मामान्य मति से 

कार्य करते हुए व्यक्तियों द्वारा अर्जनों के लिये 
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उपर्यक्त उप विनियम और 3 नया आणन उनी । न म मा निमः । प्रधान मदेय प्रतिफल पी 
में , अवधारित प्रयोज्य मीमा तक किया जायेगा , जो एक 50 % की राशि नकद रूप मजमा कर ना हो । 
स्वतंत्र प्रवर्ग 1 के मचेंट बैंककार ( प्रस्नात्र के प्रबंधकों से 

( 3 ) यदि मार्वजनिक प्रस्ताव सार्वजनिक शेयरधारिता में 
भिन ) या दस वर्षों में प्रतिष्ठित एक स्वतंत्र मनकी लेखा 

कंपनी की मनपका पंजो के 10 % या कम की कमी करते हाः 
कार द्वारा सम्यय रूप में प्रमाणित किया जाए । 

परिणामिन होता है, या यदि मार्वजनिक प्रस्ताव किमी 
( 6 ) प्रस्ताव पत्र में औचित्य जिस पर कीमत अवधारित मी कंपनी के बारे में है जिसकी मार्वजनिक शेयरधारिता 
की गई हो अंतबिट होगा । 

कंपनी की मन का पूंजी के 10 % ने कम की हो , तो अर्जन 
स्पष्टीकरण : - - ( 1 ) उप यिनियम 2 के खंड ( स ) के अधीन 

कर्ता या तो -- - 
उच्चतम कीमत या नए ( घ ) के अधीन भौमत कीमत 

( क ) सार्वजनिक प्रस्ताव के बंद होने की तारीख से 
को कथित अवधि के दौरान प्रधिकार - महित या बोनस 

. 3 माम की अवधि के भीतर , घोयरधारकों के पास 
सहित प्राधार पर कोटेशनों, यदि कोई हो , के लिए ममा 

र व बकाया शेयरों को उनी प्रम्नाव कीमत 
योजित किया जाए । 

पर नीदने के लिए प्रस्ताव करेगा , जो लक्ष्य 

कंपनी के प्रसूचीबद्ध करने में परिणामिन 
( 2 ) जहां प्रस्ताव की मार्वजनिक घोषणा मार्वजनिक 

हो सकेगी ; या 
निर्यम या अधिमानी आबंटन में . परके प्राचंटन के रूप 
में अर्जन के अनमरण में है , वहा उप- विनियम 2 के बल 

( ख ) विक्रय के लिए एक प्रस्ताव के माध्यम में या 
( घ ) के अधीन औसत कीमत की गणना बोई -संकल्प 

जनता को पूजी के एक नमें निर्गम द्वारा, जो 
जिसने पक्का, अधिमानी प्राचंटन प्राधिकृत किया है वी 

मार्वजनिक प्रस्ताव के बंद होने की तारीख में 6 
तारीख में पूर्ववर्ती 2 सप्ताह की अवधि के संदर्भ में की 

मास की अवधि के भीतर रणलेगा , शेयरों की 
जायेगी । 

मी गंग्या का विनिवेश करने का वचन देगा 

ताकि मुचीबद्ध करने की अपेक्षा पूरी हो सके । 
( 3 ) जहाँ शेयरधारकों को या तो नकद रूप में या 
प्रतिभूति के यिनिमय के रूप में भुगतान स्वीकार करने के 

( 4 ) प्रस्ताव पत्र में उप -विनियम ( 3 ) के अधीन 
विकल्प की व्यवस्था की गई है तक विनियम 20 के अर्जनकर्ता को उपलभ्य विकल्प का स्पष्ट रूप से कथन 
उपबंधों के अध्यधीन, नकद प्रस्ताव के लिए कीमम -निर्धारण होगा । 
उस शेयर विनिमय प्रस्ताव के या प्रतिभूत लिखतों के 

( 5 ) उप विनियम ( 1 ), ( 2 ) और ( 3 ) में निदिष्ट 
साथ विनिमय के लिए प्रस्ताय से भिन्न हो सकती है : 

प्रतिशतना की मंजगना के प्रयोजन के लिए मार्वजनिक 
परंतु यह कि प्रस्ताव दस्तावेज में प्रकटीकरण ऐसे अंतरीय 

प्रस्ताव के बंद होने के पश्चात् 30 दिनों की ममाप्ति पर 
कीमत-निर्धारण के लिए उपयुक्त औचित्य से युक्त हैं । 

मताधिकारों की गणना की जायेगी । 
( 4 ) जहां प्रस्ताव स्वीकारोक्तियों के न्यूनतम स्तर के 

( 6 ) जहां शेयरधारकों द्वारा विक्रय के लिए प्रस्तावित 
अध्यधीन है, वहां अर्जनकर्ता, विनियम 20 के उपबंध के 

शेयरों की संख्या प्रस्ताव करने वाले व्यक्ति द्वारा अजित 
अध्यधीन , 20 % की न्यूनतम स्वीकृति के लिए एक निम्न 

किये जाने के लिए तय शेयरों की संख्या से अधिक है, वहां 
तर कीमत उपणित कर मकेगा, प्रस्ताव पूर्ण स्वीकृति प्राप्त ऐसा व्यक्ति , गवंटककार के परामर्श से , शेयरधारकों 
नहीं होना चाहिए । 

से प्राप्त प्रस्तायो को आनुपातिक आधार पर यह सुनिश्चित 

करते हुए स्वीकार करेगा कि म्बकृति के प्राधार का विनिश्चय 
21. अजित किये जाने वाले शोयरों की सानतम 

ऋजु और साम्य पूर्ण गति में किया जाता है और विपणन 
संख्या : - - ( 1 ) ला कंपनी के शेयरधारका को मार्बजनिक 

योग्य लॉट के रूप में परिणामित नहीं होता है । 
प्रस्ताव उनसे कंपनी की मनयुक्त पंजी का न्यूनतम फल 
20 % अर्जित करने के लिए किया जायेगा । 

परंतु यह कि किसी शेयरधारक से शेयरों का अर्जन 

न्यूनतम विपणनयोग्य लॉट या संपूर्ण धारिता यदि यह 
परंतु यह कि जहां विनियम 11 के उप-विनियम ( 2 ) 

विपणनयोग्य लॉट मे कम नही होगा । 
के अनुसरण में खुला प्रस्ताव किया जाता है , वहां भाई 
जनकि प्रस्ताव कंपनी को मतयुधत पंजी की ऐसी प्रति 

22. अजनकर्ता की मामान्य बाध्यताएं . -- - ( 1 ) लक्ष्य 
शतता के लिए किया जाएगा जो अजनकी द्वारा विनिश्चित कंपनी के शेयरों को प्रजित करने के लिए प्रस्ताब की 
किया जाए । 

मार्वजनिक घोषणा केवल तभी की जाएगी जब अर्जनक 

प्रस्ताव कार्यान्वित करने में समर्थ है । 
( 2 ) जहां प्रस्ताव विनियम 16 के मंच ( xviii ) में 
यथा उपबंधित पोयरधारकों से स्वीकारोक्तियों के न्यनतम 

( 2 ) प्रास्तान की सार्वजनिक घोण के 14 दिनों के 
स्तर पर मशर्त है, वहां इस विनियम के उप -विनियम ( 1 ) भीतर, अर्जनका लक्ष्य कंपनी को प्रस्ताव पत्र के प्रारूप 
के उपबंध प्रयोज्य नहीं होंगे , यदि प्रजनकर्ता ने निलंब की एक प्रति इसके मिस्ट्रीकृत कार्यालय के पते पर, निदेशक 
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बोर्ड के समक्ष रखे जाने के लिए और सभी स्टाक एक्सबजी 
जहा कंपनी के मेयर सूचीबल हैं को प्रेषित करेगा । 


न्यूनतम प्रतिशतता की सीमा तक जनता से 
शेवरों को जित करेगा ; 


( 3 ) अर्जनका सुनिश्चित करेगा कि प्रस्ताव पत्र 
लक्ष्य कपनी के उन मभी शेयरधारको ( अनिवासी भारतीयों 
सहित ) को मजे जाते है , जिनके नाम मार्वजनिक घोषणा 
में उल्लिखित विनिर्दिष्ट नारीख को कंपनी के सदस्यों के 
रजिस्टर में बांगन ही , नानि मार्यजनिक घोषणा की तारीख 
में 45 दिनों के भीतर उन तक पहुंच जाए । 


परंतु यह कि इस बंद के उपबंध प्रयोज्य नहीं होंगे 
यदि अर्जनका न निलम्ब साल में सार्वजनिक प्रस्ताव के 
अधीन संदेय प्रतिफल का 50° , नकद रुप में जमा कर दिया 
हो । 


( ii ) प्रस्ताव अवधि के दीनन. लक्ष्य कंपनी में किन्हीं 

यगे का अजित नहीं करेगा, सिंधाय लक्ष्य 
कंपनी के शेयरों के नए निर्गम के रूप में , 

जैमा विनियम 3 के अधीन उपबंधित है ; 
( iii ) विनियमों के अधीन बाध्यताओं को पूरा न करने 

के लिए . संपूर्ण निलंब खाने के समपहरण की 
गास्ति के लिा . दापी होगा ; 


( 9 ) यदि अर्जनकर्ता का प्रतिनिधित्व करने वाले 
व्यक्तियों में से कोई या उममें हित रखने वाला पहले से ही 
लय कानी के बोई में एक निदेशक है या भाविको ( अंत 
रंग व्यापार ) बिनियम , 1992 के अर्थ के अंतर्गत " अंतरंगी " 
है , तो यह स्वयं को अलग रखेगा और प्रस्ताव से संबद्ध 
या “ संपृक्त किसी मामल ( लो ) जिसके अंतर्गत प्रस्ताव 
की और कोई प्रामिक कदम है , में भाग नहीं लगा । 


( 10 ) प्रस्ताव की सार्वजनिक घोषणा के जारी करने की 
तारीन की या के पहले , अर्जनकर्ता विनियम 28 के अधीन 
यथा उपबंधित एक निलंब खाता मृजित करेगा । 


पातु यह कि जहां मार्वजनिक घोषणा शेयरों को 
जित करने के लिए या लक्ष्य कंपनी पर नियंत्रण करने 
के कगर के अनुमरण में की जाती है, वहां प्रस्ताव पन्न 
नगर के पक्षकारी से भिन्न शेयरधारकों को भेजा जाएगा । 
स्पष्टीकरण ....-- ( i ) प्रस्ताव पत्र की एक प्रति नार्वभौमिक 
निक्षेपागार सनीको या अमरीको निक्षेपागार मोदी के अभि 
रक्षकों को म ब्यक्तियों को बल प्रस्ताव में भाग लेने के लिए: 
समर्थ बनाने के लिए , यदि मा करने के हकदार हैं 
को भी भेजी जागी । 

( ii ) प्रस्ताव पल की कि पति बाट प्रानकी या 
सपरिवर्तनीय डिबेंचर धारकों को भी भेजी जाएगी जहां 
विकल्प के प्रयोग की अवधि या संपरिवर्तन , प्रस्ताव अवधि 
के भीतर, आता है । 

( 4 ) प्रस्ताब खलने की तारीख मार्वजनिक घोषणा 
की तारीख में साठ दिन के अपश्चात होगी । 

( 5 ) शेयरधारकों से शेयरों को अजित करने के लिए 
प्रस्ताव 30 दिनो की अवधि के लिए खुला रहेगा । 

( 6 ) अर्जनकर्ता के एक कंपनी होने की दशा में , 
प्रस्ताव के संबंध में शेयरधारकों को जारी प्रस्ताव की सार्व . 
जनिक घोषणा , ब्रोशर , परिपत्र , प्रस्ताव पत्र या कोई अन्य 
विज्ञापन या प्रचार सामग्री में अवश्य कथन करना 
चाहिए कि निदेशक ने धम्तावेजों में अंविष्ट जानकारी 
के लिए जिम्मेदारी प्रतिगृहीत करते है । । 

परंतु यह कि निदेशकों में से कोई मे दस्तावेज में 
जानकारी के लिए जिम्मेदारी से स्वयं को छूट देने की वांछा 
करता है , मा निदेशक इस आशय का कथन , ऐसे कथन 
के लिए उसके कारणों के साथ , जारी करेगा । 

( 7 ) प्रस्ताव अवधि के दौरान, अजनकर्ता या उसके 
माथ सामान्य गति से कार्य करते हुए व्यक्ति लक्ष्य कंपनी 
के निदेशक बोर्ड में निरक्त किए जाने के लिए हकदार 
नहीं होंगे । 

( 8 ) जहा प्रस्ताव स्वीकृतियों के न्यूनतम स्तर पर 
सशत किया जाता है , वहां अर्जनकर्ता या उसके साथ 
मामान्य गति में कार्य करता हुआ कोई व्यक्ति : - - 
( i ) प्रस्ताव स्वीकृनियो के न्यूनतम समर की अनुक्रिया 

गं प्राप्त हुआ या नहीं का विचार किार बिना , 
विनियम 21 के उप-विनियम ( 1 ) म विनिदिष्ट 


( 11 ) अर्जनकर्ता सुनिश्चित करेगा कि सार्वजनिक 
प्रस्ताव के अधीन बाध्यताएं पूरी करने के लिए पक्की वित्तीय 
व्यवस्थाएं की गई हों और प्रस्ताव की सार्वजनिक घोषणा 
में इस संबंध में उपयुक्त प्रकटीकरण किए जाएंगे । 

( 12 ) अर्जनकर्ता, प्रस्ताव के बंद होने की तारीख से 30 
दिनों की अवधि के भीतर , उन भोयरधारकों को जिन्होंने 
प्रस्ताव स्वीकार किया है और इस प्रयोजन के लिए विनियम 
29 के अधीन यथा उपबंधित एक विशेष खाता खोला है प्रति 
फल के संदाय महित प्रस्ताव से संबंधित सभी प्रक्रियाएं पूरी 
करेगा । 


परंतु यह कि जहां अर्जनकर्ता उन शयरधारकों को संवाय 
करने में असमर्थ है जिन्होंने अपेक्षित कानूनी अनुमोदनों की 
अप्राप्ति के कारण कथित 30 दिनों की अवधि के पहले प्रस्ताव 
रवीकार किया है , वहां बोर्ड , यदि बोई का समाधान हो जाता 
है कि अपक्षिन कानूनी अनुमोदनों की अप्राप्ति अर्जनकर्ता के 
जानबूझकर किए गए किसी व्यनिक्रम या उपेक्षा के या ऐसे 
अनुमोदना के लिए आवेदनों के नपरलापूर्ण गवर्मन में 
अर्जनवर्ता की अपफलता के कारण नहीं है , इस प्रयोजन के 
लिए ममय में विस्तार दे सकेगा , जो अर्जनकर्ता के शेयरधारकों 
को 30 दिनों में अधिक विलंब के लिए व्याज का संदाय 
करने के लिए सहमति देने के अध्यधीन होगा , जैसा बोई 
द्वारा समय- समय पर विनिषिप्ट किया जाए । 
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( 13 ) जहां अर्जनकर्ता अपनी ओर से जानबूझकर किर, 
गए व्यतिक्रम या उपेक्षा या आक्रयता या कारवाई न करने के 
कारण अपेक्षित कानूनी अनुमोदनों को समय पर अभिप्राप्त 
करने में असफल रहता है , वहां अर्जनकर्ता के विनियमों में यथा 
उपबंधित शास्ति के लिए वायी होने के अलावा , निलम्ब खाते में 
पड़ी राशि समपह त किए जाने का दायी होगा और विनियम 28 
के उप -विनियम 12 के खंड ( ग ) में उपधित रीति में निपटान 
किया जाएगा । 


( क ) कंपनी या इसकी समन पगियों की , आस्तियों का 
विक्रम, आन्तरण ,बिल्लंगम या अन्यथा व्ययन या विक्रय , अन्त 
रण या व्यवन या बिल्लंगम के लिए करार नहीं करेगा अन्यथा , 
कारबार के मावारण अनुक्रम में प्रास्तियों का विश्रय या व्ययन 
न हो ; या 

( ग्य ) प्रस्ताव अवधि के दौरान मताधिकार वहन करने 
याली प्राधिकृत किंतु अनिर्गमित प्रतिभूतियों का निर्गम नही 
करेगा ; 

( ग ) कोई तात्विक मंत्रिदा नहीं करेगा । 

स्पष्टीकरण : --.- उप -विनियम ( 1 ) के खंड ( ख ) के 
अधीन प्रतिभूतियों के निर्गम पर निबंधन संपरिवर्तन विकल्प 
के प्रयाग के पूर्व प्रधारित निबंधनों के अनुसार, पहले से ही 
निर्गमित डिबेचरों के परिवर्तन पर या वारंटों के प्रति विकल्प 
का प्रयोग करने पर मताधिकार युक्त शेयरों को जारी और 
आबंटित करने के लिए लक्ष्य कंपनी के अधिकार को प्रभावित 
नहीं करेगा । 


( 14 ) बिनियमों के निबंधनों के अनुसार प्रस्ताब के 
प्रत्याहरण की दशा में , अर्जनकर्ता लक्ष्य कंपनी के शेयरों के 
अर्जन के लिए कोई प्रस्ताव प्रस्ताव के प्रत्याहरण की मार्वजनिक 
घोषणा की तारीख से छह मास की अवधि के लिए नहीं करेगा । 


( 15 ) विनियमों के अध्याय III या अध्याय IV के 
अधीन बाध्यताओ के पूरा न करने की दशा में , अजनकर्ता 
किसी सूचीबद्ध कंपनी के शेयरों के अर्जन के लिए कोई प्रस्ताव , 
प्रस्ताव के बद होने की तारीख में बारह माम की अवधि के 
लिए नहीं करेगा । 


( 16 ) यदि अर्जनकर्ता, करार के अनुसरण में, उन शेयरों 
की अजित करता है जो उसकी विद्यमान शेयरधारिता , यदि 
कोई हो , के साथ मिलकर , उसकी शेयरधारिता 10 % से अधिक 
बढ़ा देता है, तो शेयरों के विक्रय के लिए ऐसे करार में इस 
आशय का एक खंड अंतर्विष्ट होगा कि इस विनियम के किन्ही 
उपबंधो के अनुपालन की स्थिति में , ऐसे विक्रय के लिए करार 
पर विक्रेता या अर्जनकर्ता द्वारा कार्रवाई नहीं की जाएगी । 


( 17 ) जहां अर्जनकर्ता या उसके साथ सामान्य मति से 
कार्य करते हुए व्यक्तियों ने सार्वजनिक घोषणा की तारीख के 
पश्चात किन्हीं शेयरों को अजित किया हो , वह ऐसे अर्जन के 24 
घंटों के भीतर स्टॉक बमचेंजों को जिन पर लक्ष्य कंपनी के शेयर 
सचीब हैं और मचेर बैंककार को , ऐसे शेयरों की संख्या , प्रति 
शतता , कीमत और अर्जन की रीति का प्रकटीकरण करेगा । 


( 2 ) लक्ष्य कंपनी अर्जनकर्ता को , अर्जनकर्ता के अनुरोध 
के 7 दिनों के भीतर या विनिर्दिष्ट तारीख से 7 दिनों के 
भीतर , जो भी बाद में है , शेयरधारकों या वारंटधारकों या 
संपरिवर्तनीय डिबेंचरधारकों जो विनियम 22 के उप 
विनियम ( 3 ) के स्पष्टीकरण ( 2 ) के अधीन सहभागिता 
के लिए पात्र है, नाम , पते , शेयरधारिता और फोलियो 
संख्या , और उन व्यक्तियों के जिनके शेयरों के अन्तरण के 
रजिन्द्रीकरण के लिए आवेदन कंपनी के पास लंबित हैं , 
से युक्त एक सूची देगा । 

( 3 ) एक बार सार्वजनिक घोषणा हो जाने के बाद 
लक्ष्य कंपनी का निदेशक बोर्ड , - -- 

( क ) नीवे उप-विनियम ( 6 ) के अधीन यथा उपबंधित 
मचेंट बैककार द्वारा प्रमाणीकरण की तारीख तक , अतिरिक्त 
निदेशक के तौर पर नियुक्ति या निदेशक बोर्ड का कोई प्राक 
स्मिक रिक्त स्थान , अर्जनकर्ता का प्रतिनिधित्व करने वाले 
या उममें हित रखने वाले किसी व्यक्ति ( यों ) द्वारा नहीं भरेगा । 
। परन्तु यह प्रस्ताव के बंद होन पर और शेयरधारकों को 
संदय प्रतिफल की पूर्ण राशि का विशेष खाते में जमा होने 
पर , परिवर्तन जो अर्जनकर्ता को बोर्ड में प्रतिनिधित्व या कंपनी पर 
नियंत्रण देंगे , लक्ष्य कंपनी द्वारा किए जा सकते हैं । 

( स्त्र ) अर्जनकर्ता का प्रतिनिधित्व करने वाले या उसमें 
हित रखने वाले किसी व्यक्ति या व्यक्तियों को , यदि वह 
मार्वजनिक घोषणा की तारीख के पूर्व पहले से ही लक्ष्य 
कंपनी के बोर्ड में एक निदेशक है , प्रस्ताव में संबंधित किसी 
मामले में , जिसके अन्तर्गत उसकी ओर कोई प्रारंभिक कदम 
है , भाग लेने के लिए अनुशात नहीं करेगा । 

( 4 ) लक्ष्य कंपनी का निदेशक बोर्ड, यदि ये ऐसी बांछा 
करते है, तो , शेयरधारको को प्रस्ताव ( वों ) पर अपनी निष्पक्ष 
टिप्पणियां और सिफारिशें , शयरधारकों के प्रति निदेशकों की 


( 18 ) जहां अर्जनकर्ता ने सार्वजनिक घोषणा और 
या प्रस्ताव पत्र में लक्ष्य पंपनी के कारबार के साधारण अन् 
क्रम के अलावा लक्ष्य कंपनी की किन्हीं आस्तियों के व्ययन 
या अन्यथा विल्लंगम के अपने प्राशय का कथन न किया हो 
वहां अर्जनकर्ता को , जहां उसने लक्ष्य कंपनी पर नियंत्रण 
अजित किया हो , मार्वजनिक प्रस्ताव के बंद होने की तारीख 
स 2 वर्षों की अवधि के लिए लक्ष्य कंपनी की आस्तियों 
का व्ययन करने या अन्यथा विल्लंगम करने से विवजित किया 
जाएगा । 


23. लक्ष्य कंपनी के निदेशक बोर्ड की सामान्य बाध्यताएं : --- 
( 1 ) प्रस्ताव की मार्वजनिक घोषणा की तारीख के पश्चात् 
जब तक कि शेयरधारकों के माधारण निकाय का अनमोदन 
अभिप्राप्त नहीं होता है, प्रस्ताव अवधि के दौरान लक्ष्य 
कंपनी का निदेशक बोर्ड ; - -- 
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- 


- - 


- - 


- 


। । 


. 


. 


. 


HTI - खंड (ii )] 

भारत का राजपत्र : भमाधारण 

- - - - - - - - - - - - - 
वैश्वामिक जिम्मेदारी को ध्यान में रखते हा भेज सकता 

( 5 ) मर्चेट बैंककार विनियमों और किन्हीं अन्य विधियों 
और इम्प प्रयोजन के लिए एक स्वतंत्र मर्चेट बैककार या 

या नियमों जो इस संबंध में प्रयोज्य किए जाएं की अनुपालना 
स्वतंत्र निदेशकों की ममिति की गय मांग सकेगा ; 

मुनिश्चित करेगा । 

( 6 ) विनियमों के अधीन अर्जनकर्ताओं द्वारा सभी 
परन्तु यह कि किसी अशुद्ध कथन के लिए या तात्यिक जानकारी 
के छिपाव के लिए , निदेशक इन विनियमो और अधिनियम 

बाध्यताओं के पूरा करने पर , मट बैंककार बैंक से , जिसके 

साथ निलम्ब राशि जमा की गई है , अर्जनकर्ताओं को बाकी 
के निबंधनों के अनुसार कार्रवाई के लिए दायी होंगे । 

गाशि निर्मोवित करबायेगा । 
( 5 ) लक्ष्य कंपनी का निदेशक बोर्ड स्वीकारोक्तियों के 

( 7 ) मचेंट बँककार बोर्ड को एक अन्तिम रिपोर्ट प्रस्ताव 
लिए, पेण की गई प्रतिभूतियों के मत्यापन में अर्जनकर्ता को 

के बन्न होने की तारीब्र से 45 दिनों के भीतर भेजेगा । 
सूकर बनाएगा । 

प्रतियोगी बोली. . . 25. ( 1 ) अर्जनकर्ता से भिन्न कोई 
( 6 ) विनियमों के अधीन अर्जनकर्ता द्वारा सभी बाध्य 

व्यक्ति , जिसने पहली सार्वजनिक घोषणा की हो , जो कोई 
ताओं को पूरा करने पर जैसा मट बैककार द्वारा प्रमाणित 

प्रस्ताव करना चाहता है , पहले प्रस्ताव को सार्वजनिक घोषणा 
किया जाए , लक्ष्य कंपनी का निदेगक वोर्ड अर्जनकर्ता द्वारा 

के 21 दिनों के भीतर , उसी लक्ष्य कंपनी के शेयरों के अर्जन 
अजित प्रतिम नियों , चाहे कार के अधीन या मले बाजार 

के लिए उसके प्रस्ताव की सार्वजनिक घोषणा करेगा । 
कयो म हो , का अन्तरण अर्जनकर्ता के नाम में करेगा और , 
या निदेशक बोर्ड में ऐसे परिवर्तनों को अनुज्ञात करेगा , जो 

स्पष्टीकरण : उपविनियम ( 1 ) के अधीन किया गया 
अर्जनकर्ता की बोर्ड में प्रतिनिधित्व या कंपनी पर नियंत्रण 

प्रस्ताव एक प्रतियोगी बोनी समझा जाएगा । 


. 


देंगें । 


( 2 ) एक प्रस्ताव या प्रतियोगी बॉलो के लिए कोई 
सार्वजनिक घोषणा पहले प्रस्ताव की सार्वजनिक घोषणा की 
तारीख से 21 दिनों के पश्चात् नहीं की जाएगो । 


( 7 ) विनियम 22 के उप -विनियम 16 में उपबंधित 
बाध्यताओं का पालन कंपनी द्वारा पालन उसमें विनिर्दिष्ट 
परिस्थितियों में किया जाएगा । 

मचेंट बैंककार की सामान्य बाध्यताएं : - -- 24 ( 1 ) 
इसके पूर्व कि प्रस्ताव की मार्वजनिक घोषणा की जाती है , 
मचेंट बैंककार सुनिश्चित करेगा कि : - - 


( क ) अर्जनकर्ता प्रस्ताब को कार्यान्वित करने में समर्थ है । 


( 3 ) अर्जनकर्ताओं द्वारा कोई प्रतियोगी प्रस्ताव गेयरों 
की ऐसी संख्या के लिए किया जाएगा जो , जब उसके साथ 
सामान्य मति से कार्य करते हुए व्यक्तियों के साथ मिलकर 
उसके द्वारा धारित शेयरों के साथ इकट्ठे लिए गए , कम से 
कम शेयरों की उस संख्या के बराबर हो जाएंगे जिसके लिए 
पहली सार्वजनिक घोषणा की गई हो । 

( 4 ) प्रतियोगी बोली या बोलियों को सार्वजनिक घोषणा 
पर अर्जनकर्ता( ओं ) जिसने पूर्वतर प्रस्ताव ( बों ) की सार्व 
जनिक घोषणा ( णाएं ) की थीं , के पास --- 


( ख ) विनियम 28 में निर्दिष्ट निलंब खाते से संबंधित 
उपबंध कर दिया गया है ; 


( ग ) प्रस्ताव के अधीन बाध्यताएं पूरी करने के लिए 
सत्यापन योग्य माधनों के माध्यम से संदाय के लिए निधियों 
और धन की पक्की व्यवस्थाएं की गई है । 

( घ ) विनियमों के निवधनों के अनुसार प्रस्ताव की सार्वजनिक 
घोषणा की जाती है । 


( क ) प्रस्ताव के पुनरीक्षण की घोषणा करने का विकल्प 
होगा ; या 


12) मचेट बैककार बोर्ड को एक सम्यक तत्परता 
प्रमाणपत्र देगा जो प्रस्ताव पत्र के प्रारूप से संलग्न होगा । 


( 3 ) मर्चेट बैंककार सुनिश्चित करेगा कि सार्वजनिक 
घोषणा प्रारूप और प्रस्ताव पत्र बोर्ड , लक्ष्य कंपनी के पास 
दाखिल किया जाता है और उन सभी स्टॉक एक्सचेंजों को 
भी भेजा जाता है जिन पर लक्ष्य कंपनी के शेयर विनियमों 
के अनुसार सूचीबद्ध है । 


( ख ) बोर्ड के पूर्वानुमोदन से , प्रस्ताव के प्रत्याहरण 

__ करने की घोषणा करने का विकल्प होगा : 
परन्तु यह कि यदि प्रतियोगी बोली ( बोलियों ) की 
घोषणा के चौदह दिनों के भीतर कोई ऐसी घोषणा नहीं 
की जाती है, तो मूल निबंधनों पर पूर्वतर प्रस्ताव विधिमान्य 
रहेगा ( रहेंगे ) और अर्जनकर्ता ( ओं ) पर जिसने प्रस्ताव 
किया था ( थे ) बाध्यकारी होगा सिवाय इसके कि प्रस्ताव 
के बंद करने की तारीख अन्तिम अस्तित्वयुक्त प्रतियोगी 
बोली के अधीन सार्वजनिक प्रस्ताव के बन्द होने की तारीख 
तक विस्तारित रहेगी । 


( 4 ) मर्चेट बैंककार सुनिश्चित करेगा कि प्रस्ताब की 
सार्वजनिक घोषणा और प्रस्ताव पन की भी विषय- वस्तु 
सत्य , ऋज तथा पर्याप्त और विश्वसनीय स्रोतों पर अाधारित 
है , स्रोत उत्कथित करते हुए जहां कहीं भी प्रावश्यक हो । 


( 5 ) इन विनियमों के उपबंध उप -विनियम ( 1 ) के 
अधीन की गई प्रतियोगी बोली ( बोलियों ) पर यथावश्यक 
परिवर्तन सहित प्रयोज्य होंगे । 
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- - - -- - - -- - -- - - - - - - - 
( 6 ) अर्जनकर्ता( ओं ) जिन्होंने प्रतियोगी बोली ( बोलियों ) 

प्रस्ताव का प्रत्याहरण...--- 27. ( 1 ) निम्नलिखित परि 
की सार्वजनिक घोषणा सहित प्रस्ताव ( बों ) की सार्वजनिक स्थितियों के अलावा, एक बार किया गया , कोई सार्वजनिक 
घोषणा कर दी है किन्तु उप -विनियम ( 4 ) के निबंधनों के 

प्रस्ताव , प्रत्याहृत नहीं किया जाएगा ; 
अनुसार प्रस्ताव का प्रत्याहरण नहीं किया है के पास , 

( क ) प्रत्याहरण किमी प्रतियोगी बोली के परिणामस्वरूप 
प्रस्ताव के बंद होने की तारीख से पूर्व सात कार्य दिवसों 
तक किसी भी समय , अजित किए जाने वाले शेयरों की 
कीमत और संख्या की बाबत उनके प्रस्ताव ( वों ) में ऊर्ध्वमुखी 

( ख ) अपेक्षित कानूनी अनुमोदन ( नों ) को नामंजूर किया 
संशोधनों को करने का विकल्प होगा : 

गया हो ; 

( ग ) एकल अर्जनकर्ता की , जो व्यक्ति हो , मृत्यु हो 
परन्तु यह कि अर्जनकर्ता के पास उनके प्रस्ताव के किन्ही 
अन्य निबंधनों और शर्तों को परिवर्तित करने का विकल्प 

गई हो ; 
नहीं होगा : 

( घ ) ऐसी परिस्थितियां जो बोर्ड की राय में प्रत्याहरण 

के लिए योग्य हो । 
परन्तु यह और कि कोई ऐसा ऊर्ध्वमुखी पुनरीक्षण 
केवल तभी अर्जनकर्ता को किया जाएगा - -- 

( 2 ) उप -विनियम ( 1 ) के अधीन विनिर्दिर परिस्थि 

तियों में से किसी के अधीन प्रस्ताव के प्रत्याहरण की दशा 
( क ) ऐसे परिवर्तनों या संशोधनों की बाबत सार्वजनिक 

में , अर्जनकर्ता या मचेंट बैंककार : 
घोषणा उन सभी समाचारपत्रों में जिनमें मल सार्वजनिक 
घोषणा की गई थी , करने पर ; 

( क ) एक मार्वजनिक घोषणा उन्हीं मगाचारपत्र में 

जिनमें प्रस्ताव को मार्वजनिक घोषणा प्रकाशित की 
( ख ) खंड ( क ) में निर्दिष्ट सार्वजनिक घोषणा के 

गई थी , प्रस्ताव के प्रत्याहरण के लिए कारणों मो 
जारी होने के एक साथ , बोडे , सभी स्टॉक एक्स वेजा जिन 

उपशित करते हए करेगा । 
पर कंपनी के शेयर सूचीबद्ध हैं , और लक्ष्य कम्पनी को उसके 
रजिस्ट्रीकृत कार्यालय में सूचना देने पर ; 

( ख ) मी सार्वजनिक घोषणा जारी करने के एक माध , 
( ग ) विनियम 28 के उप -विनियम ( 9 ) के अधीन 

( i ) बोई ; ( ii ) सभी स्टॉक एक्सचेंजों जिन पर कम्पनी 
यथाउपबंधित निलम्म खाते का मूल्य बढ़ाने पर । 

के शेयर सूचीबद्ध हैं ; और ( iii ) लक्ष्य कंपनी को इसके 

रजिस्ट्रीकृत कार्यालय में सूचित करेगा । 
( 7 ) जहां प्रतियोगी बोली है , वहां मूल बोली के बंद 
होने की तारीख साथ ही सभी पश्चात्वर्ती प्रतियोगी बोलियों 

निलम्ब का उपबंध .-- -- 28. ( 1 ) अर्जनका विनियमों 
के बन्द होने की तारीख अन्तिम अस्तित्वयुक्त प्रतियोगी 

के अधीन उसकी बाध्यताओं के पालन के लिए प्रतिमति के 
बोली के अधीन सार्वजनिक प्रस्ताव के बन्द होने की तारीख 

म .प में और के तौर पर, उप -विनियम 2 में यथाविनिर्दिष्ट 
होगी और सभी अस्तित्वयुक्त बोलियों के अधीन सार्वजनिक सी राशि एक निलम्ब खाते में जमा करेगा । 
प्रस्ताव उसी तारीख को बन्द होंगे । 

( 2 ) निलम्ब खाते की गणना , निम्नलिखित रीति में 
प्रस्ताव का ऊध्र्षमुखी पुनरीक्षण. - - 26. प्रतियोगी बोली की जाएगी,--- 
है या नहीं का विचार किए बिना, अर्जनकर्ता जिसने प्रस्ताव 

( क ) मार्वजनिक प्रस्ताव के अधीन संदेय प्रतिफल के 
का सार्वजनिक घोषणा कर दी हो , उसके प्रस्ताव में अजित 

लिए - - 
किए आने वाले शेयरों की कीमत और संख्या की बात ऊध्ये - 
मुखी पुनरीक्षणों को कर सकेगा, प्रस्ताव के बन्द होने की 

100 करोड़ रु . तक और सहित 
तारीख से पूर्व सात कार्य दिवसों तक किसी भी समय : 

100 करोड़ रु . से अधिक 

-- 25 % 
परन्तु यह कि प्रस्ताव का कोई ऐसा ऊर्ध्वमुखी पुनरीक्षण 

100 करोड़ रुपये तक और उसके बाद - 10 % 
केवल तभी अर्जनकर्ता को किया जाएगा - -- 

( स ) उन प्रस्तावों के लिए जो स्वीकृति के किसी 
( क ) ऐसे परिवर्तनों या संशोधनों की बाबत सार्वजनिक न्य नतम स्तर के अन्यधीन हैं , और अर्जनकर्ता न्यूनतम 20 
घोषणा उन सभी समाचारपत्रों में जिनमें मूल सार्वजनिक प्रतिशत अजित नहीं करना चाहता है , तब मार्वजनिक प्रस्ताव 
घोषणा की गई थी , करने पर ; 

के अधीन सदय प्रतिफल का 50 प्रतिगत , नकद प में 

निलम्ब खाते में जमा किया जाएगा । 
( ख ) ऐसी सार्वजनिक घोषणा के जारी होने के एक 
माथ , बोर्ड , मभी स्टॉक एक्सचेंजों जिन पर कंपनी के शेयर 

( 3 ) सार्वजनिक प्रस्ताव के अधीन मंदेय कुल प्रतिफल 
सूचीबद्ध हैं , और लक्ष्य कम्पनी को उसके रजिस्ट्रीकृत कार्यालय 

की गणना पूर्ण स्वीकारोक्तियों की कल्पना करते हए और 
में सूचना देने पर ; 

उखचतम कीमत पर की जाएगी यदि प्रस्ताव अन्तरीय कीमत 
( ग ) विनियम 28 के उप -विनियम ( 9 ) के अधीन निर्धारण के अध्यधीन है , प्रस्ताव के लिए प्रतिफल नकद 
यथा उपबंधित निलम्ब खाते का मूल्य बढ़ाने पर । . 

रूप में या से अन्यया संदेय है का विचार किए बिना । 
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( 4 ) उप -विनिमम ( 1 ) में निर्दिष्ट निलम्ब जाता 
निम्न में गठित होगा , 

( क ) अनु मूचिन वाणिज्य बैंक के पास नकद जमागशि ; 


या 


( ख ) मर्चेट बैंककार के पक्ष में बैंक गारंटी ; या 

( ग ) मर्चेट बैंककार के पाम , ममचित मार्जिन के माथ 
जमा स्वीकार्य प्रतिभूतियां । 


( 11 ) नोई , अर्जनक आग विनियमों के अधीन 
बाध्यताओं के पूग न किए जाने की दशा में निलम्ब बाते 
का या तो पूर्णत : या अंणनः ममगहरण करेगा । 

( 12 ) वैक के पास नकद प में जमा किया गया 
निलम्व खाता केवल निम्नलिखित रीति में निमोचित किया 
जाएगा, - : 

( क ) मर्चट बैककार द्वारा प्रमाणीकरण करने पर 
विनियम 27 के निबंधना के अनुसार प्रस्ताव का प्रत्याहरण 
करने पर अर्जनकर्ता को कुल राशि 

( ख ) विनियम 29 के उपविनियम ( 1 ) के निबंधनों 
के अनुसार खोले गए विशेष खाते में अन्तरण के लिए ; 


या 


( घ ) नकद , इस विनियम के उप -विनियम ( 2 ) के खंड 
( ख ) के मामले में किमी अन मचित वाणिज्य बैंक के पास 
जमा । 


। 


( 5 ) जहां निलम्ब खाना किसी अनसूचित वाणिज्य 
बैंक के पास जमाराशि के रूप में है , वहां अर्जनकर्ता, खाता 
खोलते समय , प्रस्ताव के लिए नियक्त मचेंट बैंककार को 
विनियमों में यथा उपबंधित निलम्ब खाते में जमाराशि के 
लिए एक बैंकर चैक या मांगदेय ब्राफ्ट जारी करने के लिए 
बैंक को अनदेश देने के लिए मशक्त करेगा । 


परन्तु इस प्रकार प्रतरित राशि स विनियम के 
उप -विनियम ( 2 ) के खंड ( क ) के अधीन की गई नकद 
जमाराशि की 90 प्रतिशत में अनधिक होगी । 

( ग ) अर्जनकर्ता को , विनियमों के अधीन सभी बाध्य 
तात्रों के पूरा करने पर, म .ट बैंककार द्वारा प्रमाणीकरण 
करने पर , इस विनियम के उप -विनियम ( 2 ) के खंछ ( क ) 
के अधीन की गई नकद जमाराशि या इस विनियम के उप 
विनियम ( 8 ) के अधीन की गई नकद जमाराशि के बाकी 
10 प्रतिशत ; 


( 6 ) जहां निलम्ब साता बैंक गारंटी से मिलकर बना 
है, ऐसी बैंक गारंटीमट बैंककार के पक्ष में होगी और प्रस्ताव 
के बंद होने के पश्चात 30 दिनों तक सार्वजनिक घोषणा 
की तारीख से प्रारम्भ होने वाली कम से कम किसी अवधि 
के लिए, विधिमान्य होगी । 


( 7 ) अर्जनकर्ता, निलम्ब खाने में प्रतिभासियों के रूप 
में होने की दशा में मचेंट बैंककार को ऐसे निलम्ब खाते के 
मूल्य को विक्रय दाग या से अन्यथा वसूल करने के लिए 
सशक्त करेगा परन्तु यह कि यदि प्रतिभूतियों के मुल्य की 
वसली पर कोई कमी है, तो मचेंट बैंककार किसी सी कमी 
को पूरा करने के लिए दायी होगा । 

( 8 ) निलम्ब खाने के बैंक गारंटी या अनुमोदित 
प्रतिभूतियों के रूप में होने की दशा में , इन्हे विनियमों के 
अधीन सभी बाध्यतानों के पूरा होने के पश्चात् तक मर्चेट 
बैककार द्वारा लौटाया नहीं जाएगा । 


( घ ) विनियमों के अधीन सभी बाध्यताओं के पूरा करने 
पर अर्जनकर्ता को कुल राशि , मर्चेट बैंककार द्वारा प्रमाणीकरण 
करने पर , जहां प्रस्ताव शेयरों या अन्य प्रतिभत लिखतों के 
विनिमय के लिए , है ; 

( इ ) मघट बैंक कार को कुल राशि , विनियमो के अधीन 
बाध्यताओं में से किसी के पूरा न करने के लिए समपहरण 
की दशा में , मट बैंककार और प्रस्ताव के रजिस्ट्रारों के 
व्ययों यदि कोई हो ही कटौती के पश्चात् लक्ष्य कंपनी , प्रादे 
शिक स्टॉक एक्सचेंज यार शेयरधारकों को जिन्होंने प्रस्ताव 
स्वीकार किया था के बीच निम्न रीति से वितरण के लिए - - 


( i) राशि का एक निहाई लक्ष्य कंपनी को : 


( ii ) राशि का एक निहाई प्रादेशिक स्टॉक एक्सचेंज को 
विभिधानकर्ता संरक्षग निधि पा विनिधानकर्ता शिक्षा, अनु 
संधान , शिकायत समाधान के लिए किसी अन्य ऐसी ही निधि 
में जमा करने के लिए और मे ममप प्रयोजनों के लिए 
जो बोर्ड द्वाग समय - समय पर विनिर्दिष्ट किए जा 


( 9 ) किसी प्रतियोगी बोली होने के परिणामस्वरूप या 
अन्यथा प्रस्ताव का कोई अर्वमुखी पुनरीक्षण किए जाने की 
दणा में , निलम्ब खाते का मूल्य ऐमा पुनरीक्षण करने पर 
संदेय प्रतिफल के कम से कम 10 प्रतिशत के बगबर करने 
के लिए बढ़ाया जाएगा । 


( iii ) अवशिष्ट ! क निहाई उन शेयरधारकों के बीच 
अनुपाततः वितरित किए जाने के लिए जिन्होंने प्रस्ताव स्वीकार 
किया है । 


( 10) जहां निलम्ब खाता बैंक गारंटी या निक्षिप्त 
अनुमोदित प्रतिभातियों के रूप में हैं , वहां अर्जनकर्ता संदेय 
कुल प्रतिफल की कम से कम 1 प्रतिशत की राशि भी बैंक 
के पास जमा करंगा , अर्जनकर्ता( ओं ) द्वारा विनियमों के 
अधीन बाध्यताओं के पूरा करने के लिए प्रतिभूति के रूप 
में और के तौर पर । 


( 13) अर्जनकर्ता वारा बाध्यताओं के पूरा न करने की 
दशा में , मचेंट बैंककार जमाराशि के पुरोबंध, बैंक गारंटी का प्रव 
लंबन लेने , या प्रतिभागियों के विक्रय के रूप में निलंब खाते 
की वसूली मुनिश्चित करेगा और लक्ष्य कंपनी के उसकी 
प्रागमों को प्रादेशिक स्टॉक एक्सचेंज को जमा करेगा , विनि 
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धानकर्ता संरक्षण निधि या किसी अन्य मी ही निधि में 

परलु यह कि स्कीम यथासंभव यह सुनिश्चित कर मकेगी कि 
जमा करने के लिए । 

प्रस्तावित अर्जन के परमात पहले के राप्रर्वतकों के स्वामियो 

कोई शेयर नही रहता है, यदि ऐसी स्कीम के अनुसरण में 
प्रतिफल का मंघाय :---- 29 ( 1 ) नकद में संदेय प्रति 
फल की राशि के लिए , प्रजनकर्ता, प्रस्ताव के बंद होने की 

नए संप्रवर्तकों द्वारा ऐसा अर्जन किया जाता है । । 
तारीख से 21 दिनों की अवधि के भीतर , बोर्ष में रजिस्ट्री 

स्पष्टीकरण : इम अध्याय के प्रयोजन के लिए “वित्तीय 
कृत ॥ क निर्गम बैंककार के साथ एक विशेष खाता खोलेगा रूप से दुर्बल कम्पनी " पद से वह कम्पनी अभिप्रेत है जिमकी 

और उसमें , ऐसी राशि जमा करेगा, जो निलंब पूर्व वित्तीय वर्ष के अंत में मंचिन हानियां , जो पूर्ववर्ती 
खाते में पड़ी राशि , यदि कोई हो , के 90 % के साथ 

वित्तीय वर्ष के प्रारम्भ पर उसके शुस मुल्य अर्थात् समादत्त पूंजी 
मिलकर, इन विनियमों के निबंधनों के अनसार प्राप्त और और खली प्रारक्षितियों की कुल गशि के 50 % में अधिक 
स्वीकृत स्वीकारोक्तियों के लिए प्रतिफल के रूप में शोध्य परन्तु 100 % से कम के काम में परिणामित हुई हो । 
और मदेय कुल राशि पूरी करेगी और इस प्रयोजन के लिए , 

छोयरों के अर्जन की रीति : - 31 ( 1 ) अग्रणी 
निलंब खाते से निधियों का अन्तरण करेगा । 

संस्था पुनर्वास की किसी स्कीन को कार्यान्वित करने में पर्व 
( 2 ) उप -विनियम ( i ) में निर्दिष्ट खाते में जमा पत्रे कम से कम तीन पक्षकारों से शेयरों के अर्जन के लिए प्रस्ताव 
प्रावधाकृत अतिशेष को उमके जमा होने की तारीख में आमंत्रित करेगी । 
3 वर्षों की समाप्ति पर लक्ष्य कंपनी के प्रादेशिक स्टॉक 

( 2 ) उप -विनियम ( 1 ) के अधीन प्रस्तावों की प्राप्ति 
एक्सचेंज की विनिधानकर्ता संरक्षण निधि में अन्तरित किया 

के पश्चात अग्रणी संस्था विसीय रूप से दुर्बल कम्पनी 
जाएगा । 

का पुनर्वास करने के लिए शेयरों का अर्जन करने वाले व्यक्ति 
( 3 ) प्रतिभतियों के विनिमय के रूप में संवेय प्रतिफल 

की प्रबंधकीय क्षमता , विनीय संसाधनों की पर्याप्तता और 
की बाबत , अर्जनकर्ता सुनिश्चित करेगा कि प्रतिमतियां बार तकनीकी मामी को ध्यान में रखते हए पक्षकारों में से किसी 
सव में निर्गमिन और शेयरधारकों को प्रेषित की जाती हैं । एक का चयन करेगी । 

( 3 ) अग्रणी संस्था , शेयरों के अर्जन का प्रस्ताव करने 
अध्याय IV 

का इरादा रखने वाले किसी व्यक्ति को वित्तीय रूप से दुर्बल 
उपनिहित अधिग्रहण 

कम्पनी के बारे में आवश्यक जानकारी उपलब्ध करायेगी 
उपनिहित अधिग्रहण : --- 30 ( 1 ) इस अध्याय के उप 

और विशिष्टतः इसके वर्तमान प्रबंध , तकनीक , विनिर्मित 
बंध , एक लोक वित्तीय संस्था या एक अनसूचित बैंक , ( इसमें 

उत्पादों की श्रेणी, शेयरधारिता क्रम , वित्तीय धारिता और 
इसके पश्चात् अग्रणी संस्था के रूप में निदिष्ट ) द्वारा अन 

कार्य -निष्पादन और प्रस्ताव की तारीख से पिछले पांच वर्ष 
मोदित पुनर्वास की स्कीम के अनुसरण में , एक वित्तीय रूप से 

की अवधि का समावेश करते हुए ऐसी कम्पनी की प्रास्तियां 
दुर्बल कम्पनी , जो एक दग्ण प्रौद्योगिक कम्पनी न हो , के 

और देयताएं साथ ही ऐसे पुनर्वास के लिए शेयरों का अर्जन 
शेयरों के पर्याप्त अर्जन पर लाग होंगे । 

करने वाले व्यक्ति में अपेक्षित न्यनतम वित्तीय और अन्य 

प्रतिबद्धताओं के संबंध में । 
( 2 ) अग्रणी संस्था इस अध्याय के उपबंधों की अन 
पालना सुनिश्चित करने के लिए उत्तरदायी होगी । 

बोलियों के मूल्यांकन की रीति : - - 32. ( 1 ) अप्रणी 

संस्था क्रय कीमत या शेयरों के विनिमय , पिछले कार्य -निष्पादन 
( 3 ) अग्रणी संस्था वित्तीय लाभप्रदता पर विचार करते 

रिकार्ड, वित्तीय संसाधनों , शेयरों का अर्जन करने वाले व्यक्ति 
ए वित्तीय रूप से दुर्वल कम्पनी का अंकन करेगी, और पुन : 

के प्रबंध की ख्याति की बाबत प्राप्त बोलियों का मूल्यांकन 
प्रवर्तन के लिए निधियों की आवश्यकता का निर्धारण करेगी 

करेगी और प्रक्रिया में औचित्य और पारदशिता मनिधिचत 
तथा अल्पमत शेयरधारकों के हितों का संरक्षण समचित प्रबंध 

करेगी । 
प्रभावी पुनरुज्जीवन और पारदर्शिता के सिद्धान्त पर पुनर्वास 
पैकेज तैयार करेगी । 

( 2 ) उप -विनियम ( 1 ) में यथा उपबंधित मूल्यांकन 

करने के पश्चात् प्राप्त प्रस्तावों को अधिमान - क्रम में सूचीबद्ध 
( 4 ) पुनर्वास स्कीम प्रबन्ध तंत्र में किसी परिवर्तन के 

किया जाएगा और वित्तीय रूप से दर्वल कम्पनी के 
ब्यौरों का विनिर्दिष्ट रूप से उपबन्ध भी करेगी । 

प्राबंधिक कार्यकलाप करने वाले व्यक्तियों में परामर्श के 
( 5 ) स्वीम निम्नलिखित किसी भी रीति से वित्तीय पश्चात इन बोलियों में से एक को स्वीकार किया जाएगा । 
रूप में दुर्बल कम्पनी में शेयरों के अर्जन का उपबना कर 

शेयरों का अर्जन करने वाला व्यक्ति - प्रस्ताव करना 
सकेगी : - - 

33. शेयरों का अर्जन करने वाला व्यक्ति , जिसे विनियम 
( क ) शेयरों का कमश्त ऋय ; या 

32 के उप-विनियम 2 के अधीन अग्रणी संस्था द्वारा परि 
( ख ) शेयरों का विनिमय ; या 

लक्षित कर लिया गया हो , इस निमित्त अग्रणी 
( ग ) दोनों का संयोजन । 

संस्था से संसुचना की प्राप्ति पर संप्रवर्तकों या वित्तीय 


[ भाग } | — खंर 3 ( ii ) ] 


भारका 


नरम 


"T 


- - -- 


" 

- - -- - - -- - -- - - . . : - 
दोन वान तीन दिनों की समाप्ति पर गला 
शिलागें की गणना की जाएगी । 


रूप में दईल कापनी ने, डा कार्यलापों के प्रभारी 
व्यक्तियों , विनीय प्राओं में नशा कम्पनी के अन्य गेयर 
धारकों में जी 

जर्जन करने घाले व्यक्ति और 
अग्रणी संस्थ . . 

: नागचीन द्वारा एक निश्चित 
कीमत पर 

जन लिए औपचारिक प्रस्ताव 
करेगा । 


स्पष्टीकरण :.. - इम चिनियम में कछ भी , अगणी संस्था 
को बित्तीय म हर्बल नदी में पनाम मीम में 
भाग रुप उसके द्वारा धारित कोपग्धारिताओं को प्रस्ता करने 
का प्रतिषेध नहीं करेगा । 


( 7 ) मल्सकों का वितीय * T से दुल कम्पनी के 
प्रभारी व्यक्तियों या बिलोर संचाओं से भिन्न शेयरधारकों 
से प्रस्ताव स्वीकार करते समय , शेषरों का प्रार्जन करने याला 
व्यक्ति , व्यतिताना शेयरधारक में जमी पर्ग सेरारिमाओं 
को अर्जित करने का अप्ना लेगा , यदि ऐसी धारिला दस 
काये प्रत्येकः कः किन मन्य वाले मो शेषों तक या सौ 
रुप : रोक , अक्ति मत्य के दस शेयरों तक है । 


होयरों का अर्जन करने वाला गक्ति - मार्वजनिक 
घोषणा वरना . - 31. ( 1 ) मंप्रवर्तकों या वित्तीय रूप 
से दर्यल कम्पनी के प्रावधिक कार्यकलापों के प्रभारी व्यक्तियों 
या वित्तीय संस्था में शेयरों का अर्जन करने वाला व्यक्ति 
कम्पनी के प्रात्य शेयरधारकों में शेयरों ने अर्जन के लिए 
अपने प्राशय की एक मार्वजनिक घोषणा करेगा । 


प्रतियोगी बोली : -- - 35. कोई व्यक्ति वित्तीय स्वप में 
दर्बलकम्पनी के शेयरों के अर्जन के लिए प्रतियोगी बोली 
नहीं लगाएगा जब एक बार जागो गया ने बोली : 
मूल्यांकन कर लिया हो और उम अनकर्मा को बोली 
स्वीकार कर ली हो , जिसने सबका या विनीय 
रूप मे न कम्पनी के संघ के प्रशारी व्यक्तियों से 
भिन्न शेयरधारको से पोयरों के अर्जन के लिए प्रस्तात्र की 
सार्वजनिमा चोषणा कर दी हो । 


( 2 ) ऐमी सार्वजनिक घोषणा में शेयरों का अर्जन 
करने वाले व्यक्ति की पहचान और पृष्ठ भमि के बारे में 
जानकारी , जित किए जाने के सा प्रस्तावित मेयरों की 
संख्या और प्रतिमतता, प्रस्ताव कीमत , यिनिर्दिष्ट तारीख , 
प्रस्ताव के खलने की लागेर और बार अपधि जिनके लिए 
प्रस्ताव को जला रखा जाएगा और ऐसे अन्य विवरण 
जो मोर्ट द्वारा अपेक्षित किए जाएं , को सम्मिलित करते 
हुए प्रस्ताव के बारे में मसंगन ब्यौरे अंतविष्ट होंगे । । 


अध्याय III के प्रवर्तनों से टूट - -- 36. ( 1 ) प्रत्येक 
प्रम्ताय जो चिनियान 30 के पामरा में IT गया है , 
बोर्ड को उन विनियमों के अध्या7 III के उपबंधों में से 
अर्जनों को इट प्रदान करने के लिए आदन के साथ भेजा 
जाएगा । 


( 2 ) DM नरोत्र पर विबार करने के लिए बोर्ड , 
कम्पनी तथा अग्रणी संस्था ने भो , प्रस्तावों की जांच करने को 
रीति , ऐसे राबों के मूल्यांकन ओर से हो अन्य मामलों से 
संबंधित भी जानकारी मंगा मकेगा । 


( 3 ) प्रस्ताव पत , संप्रवर्तको या वित्तीय मप में दर्बल 
कम्पनी के प्रदर के प्रभारी व्यक्तियों और वित्तीय संस्थाओं 
से भिन्न शेयरधारकों में प्रत्येक को शेजा जाएगा । 

( 4 ) यदि उप -विनियम ( 1 ) में निर्दिष्ट प्रस्ताव का 
परिणाम सार्वजनिक शेयरधारिता में कम्पनी की मतदा 
पूंजी का ](09. या न्यन तक घटना हो , सर्जनका या तो 

( क ) सार्वजनिक प्रस्ताव के अंग होने की तारीन में 
तीन मास की अवधि के कोत , परधारकों के पास रने 
शेष बाधा परों का भी एलान सीमा - 27 करो 
के लिए प्रस्ताब परेगा , जिपका प्रमाय लक्ष्य कम्पनी का 
असूचीकरण हो , या 

( ख ) मा निधार के लिए एक प्रस्ताव के माध्यम में 
या जनता को पुजी के ए नए निर्गम द्वाग, जो सार्वजनिक 
प्रस्ताव के बंद हो की तारीख ग 6 मापी अवधि 
के भीतर राना, शेवरों की ऐसी संख्या का विनिवेश करने 
का बन्चर देगा दा नदी का प्रपो परी ही मन । 


( 3 ) बाई नारा एट के होते हुए भी , अग्रणी संस्था 
या अर्जनकर्ता गथाशक्य शीत्र, प्रध्याय III में विनिर्दिष्ट 
सार्वजनिक प्रस्ताव के लिए विभिन्न त्रिपाक नापों के लिए 
विनिविष्ट गन का पासरण करेगा । 


एक राजा स्तरीय लोक वित्तीय संस्था द्वारा शेयरों का 
अर्जन .. . 37. जहां पिता परो दुर्बल की को बाबत 
शेयरों के जार्जन के लिा मात्र 2 : गम मतीय लोक 
विािस्थायागया है , वहां सन विनियमों के 
के उपबंध पतीला हो जसेरिलोक वित्तीय 
मस्या दृारा बार को गइ पचासस्कीलमधिन , सिवाय 
इसके कि दि भारती । औद्योगिकास बैंक , भारतीय 

औद्योगिक विकास बैंक अधिनियम , 1964 में अधीन स्थापित 
एक निगम, विनीय रूप से दबल कम्पनी घाब के जन . 
के लिए चमिनियमों की अनपालना सुनिश्चित करन प. 
लिए एजेंसी होंगे । 


( 5 ) प्रप्तार पत्र में जा -विनियम ( 1 ) : अधीन अर्जन 
कर्मा को उपनय विकल्प का सपाट कप में कपन होगा । 

( 6 ) उप-मिनियम ( 4 ) में निर्दिष्ट प्रलिणता को 
गणना करने के प्रयोजनों के लिए , सार्वजनिक प्रस्ताव 
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अध्याय 5 

अभिलेखा, दस्तावेजों औरकटर आंका की परीक्षा करने 
बोर्ड द्वारा अन्वेषण और कार्रवाई 

के लिए युक्तिय वन सुविधा भी प्रदान करेंगे और दम्ना 

बेजो या अन्य मामग्री को प्रतियां भी हो , जो अन्वेषण 
बोर्ड का अन्वेषण करने का अधिकार ... 38. ( 1 ) 

अधिकारी की गय में अन्वेषण के प्रयोजनों के लिए सुसंगत हैं । 
बोर्ड , निम्नलिखित किन्ही प्रयोजनों के लिए अन्येपण करने 

( 3 ) अन्वेषण अधिकारी , अन्वेषण के दौरान , अर्जनकर्ता, 
के लिए एक या अधिक व्यक्तियों को अधिवेषण अधिकारी के 

पित्रेता , लक्ष्य कम्पनी , मचेंट बैंककार के किसी निदेशक , 
रूप में नियक्त कर मकेगा, अर्थात : - - 

अधिकारी या कर्मचारी को परीक्षा करने या कथन अनि 
( क ) शेयरों के पर्याप्त अर्जन और अधिग्रहण के अभि लिखित करने का हकदार होगा । 
कथनों से संबंधित किसी मामले पर विनिधानकर्नानों , मध्य 

( 4 ) अर्जनकळ, विक्रेता , लन्य कम्पनी के न . ट बैंककार 
यतियों या किसी अन्य व्यक्ति में प्राप्त शिकायतों का अन्वेषण 

के प्रत्येक निदेशक , अधिकारी या कर्मचारी का यह कर्तव्य 
करना ; 

होगा कि अन्वेषण अधिकारी को अन्वेषण के बन में वह 
( ख ) विनियमों के किसी भंग के लिए , प्रतिभूति बाजार सभी महायता दे , जिपका अन्वेषण अधिकारी यक्तियक्त 
के हित में या विनिधानकर्ताओं के हितों में इसके अपने स्वप में अपेक्षा करें । 
ज्ञान या जानकारी पर स्वप्रेरणा से अन्वेषण करना ; 

बोई को रिपोर्ट प्रस्तुत करना - - 41. अन्वेषण अधिकारी, 
( ग ) यह अभिनिश्चित करना कि क्या अधिनियम और 

यथासंभत्र शीघ्र , अन्वेषण पूर्ण होने पर, बोर्ड को एक रिपोर्ट 
विनियमों के उपबंधों का अनुपालन किया जा रहा है । 

प्रस्तुत करेगा ; 
अन्वेषण के पूर्व सूचना ---- 39. ( 1 ) विनियम 38 

परन्तु यह कि यदि बोर्ड द्वारा ऐसा करने का निर्देश 
के अधीन अन्वेषण का आदेश देने के पूर्व बोई यथास्थिति , 

दिया जाए, तो वह अंतरिम रिपोर्टों को प्रस्तुत कर सकेगा । 
अर्जनकर्ता, बिना, लक्ष्य कम्पनी , ममेंट बैंककार को कम 
से कम 10 दिनों की सूचना देगा । 

___ निष्कर्षों की संसूचना - - 42. ( 1 ) बोर्ड , विनियम 41 

में निर्दिष्ट अन्वेषण रिपोर्ट पर विचार करने के पश्चात् , यथा . 
( 2 ) उप -विनियम ( 1 ) में किसी बात के होते हुए भी , 

स्थिति अर्जनकर्ता, विक्रेता , लक्ष्य कम्पनी , मचेंट बैंककार को 
जहां बोर्ड का यह समाधान हो जाता है कि विनिधानकर्तामों अन्वेषण अधिकारी के निष्कर्ष संसूचित करेगा , और उसे सूने 
के हित में ऐसी कोई मचना नहीं दी जानी चाहिए , वहां जाने का एक अवसर देगा । 
वह , लिखित आदेश द्वारा यह निदेश दे सकेगा कि ऐसा 
अन्वेषण एसी सूचना के बिना किया जाए । 

( 2 ) अर्जनकर्ता, विक्रता, लक्ष्य कम्पनी , मर्चेट बैंककार , 

यथास्थिति , से उत्तर की प्राप्ति पर , यदि कोई हो , यथा 
( 3 ) अन्वेषण के दौरान , अर्जनकर्ता, विक्रेता, लक्ष्य स्थिति , बोर्ड उममे ऐसे उपाय करने की अपेक्षा कर सकेगा 
कम्पनो , मट बैंककार , जिनके विरुद्ध अन्वेषण किया जा जो बोर्ड प्रतिभूति बाजार के हित में और अधिनियम और 
रहा है विनियम 40 में यथा उपबंधित अपनी बाध्यता का इसके विनियमों के उपबंधों को सम्यक अनुपालना के लिए 
निर्वहन करने के लिए आवम होगा । 

ठीक समझे । 


लेखापरीक्षा की नियुक्ति --- 43. इस विनियम में 
किसी बात के होते हुए भी , बोर्ड सम्बद्ध व्यक्ति की लेखा 
बहियों या कामकाज का अन्वेषण करने के लिए एक अहित 
लेखापरीक्षक नियुक्त कर सकेगा । 


बोर्ड द्वारा अन्वेषण पर बाध्यताएं-- - 40. ( 1 ) उम 
अर्जनकर्ता, वित्रता, लक्ष्य कम्पनी, मचेंट बैंककार का , जिनके 
कामकाज का अन्वेषण किया जा रहा है और उसके प्रत्येक 
निदेशक , अधिकारी और कर्मचारी का यह कर्तव्य होगा कि 
इसकी अभिरक्षा या नियंत्रण में ऐसी बहियां , प्रतिभतियां , 
लेखे , अभिलेख और अन्य दस्तावेज अन्वेषण अधिकारी को 
पेश करे और उसे अपने क्रियाकलापों से बाधिन से विवरण 
और जानकारी , जिसकी निरीक्षण अधिकारी अपेक्षा करे , 
ऐसी गुफ्तियुक्त अवधि के भीतर दे जो अन्वेषण अधिकारी 
बिनिदिष्ट करे । 


परन्तु यह कि इस प्रकार नियुक्त लेखापरीक्षक के पास 
अन्वेषण प्राधिकारी की वही शक्तियां डोंगी जो विनियम 38 
में कथित है और विनियम 40 में सम्बद्ध व्यक्ति की बाध्य पाएं 
इस विनियम के अधीन अन्वेषण पर लागू होंगी । 


( 2 ) अर्जनका , पिता, लक्ष्य कम्पनी , मचेंट बैंककार 
और व्यक्तियों जिनका अन्वेषण किया जा रहा है , अन्वेषण 
अधिकारी को ऐसे परिसर , जो उसके या उसको पोर में 
किसी अन्य व्यक्ति के अधिभोग में हो , तक युक्तियुका पत्र 
रखने की अनुमा देंगे और अर्जनकर्ता, विक्रेता, लक्ष्य कम्पनी 
मटककार या ऐसे अन्य व्यक्ति के कब्जे में किन्हीं बहियों , 


बोर्ड द्वारा निवेश --- 44. बोर्ड , प्रतिभूति बाजार के हितों 
में , अधिनियम की धारा 24 के अधीन आपराधिक अभि 
योजन सहित कार्रयाई प्रारम्भ करने के इसके अधिकार पर 
प्रतिकूल प्रभाग डाले बिना ऐसे निदेश दे सकना जो यह ठीक 
समझे , जिसके अन्तर्गत निम्न है : 


( क ) व्यक्ति संबद्ध को प्रतिमतियों में आगे व्यौहार न 
करने का निदेश देना ; 


भाग 
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( ख ) व्यक्ति संबद्ध को इन विनियमों के अति कमण 
में अजित किन्हीं प्रतिभूतियों के व्ययन से प्रतिषेध करना ; 

( ग ) व्यक्ति संबद्ध को इन विनिमयों के उपबधों के अतिक्रमण 
में अजित शेयरों का विक्रय करने का निदश देना ; 

( घ ) व्यक्ति संबद्ध के विरुद्ध कार्रवाई करना । 


केन्द्रीय सरकार को अपील ---46. इन विनियमों के अधीन 
बोर्ड के प्रादेश द्वारा व्यथित होने वाला कोई व्यक्ति केन्द्रीय 
सरकार को अपील कर सकेगा । 

निरसन और व्यावनि : - - 17. ( 1 ) भारतीय प्रतिभूति 
और विनिमय बोर्ड ( गेयरों का पर्याप्त अर्जन और अधिग्रहण ) 
विनियम , 1993 एतद्वारा निरमित किए जाते हैं । 

( 2 ) स निरसन के होते हुए भी :-- - 


प्रनपालन के लिए भास्तियां - - 45 ( 1 ) कोई व्यक्ति , 
विनियमी के किन्ही उपबधा का अतिक्रमण करने पर विनियमों 

और अधिनियम के निबंधनों के अनुसार कार्रवाई के लिए 
दायी होगा । 


( 2 ) यदि अर्जनका या उसके साथ सामान्य मति से 
कार्य करता हया कोई व्यक्ति , विनियमों के अधीन बाध्यतामों 
का पालन करने में असफल रहता है , निलंब खाते में राशि 
का कुल या भाग समाहृत किए जाने के लिए दायी होगा 
और विनियमों और प्रधिनियम के निबंधनों के अनुसार कार्ग 
वाई के लिए भी दायी होगा । 


( 3 ) विनियमों के अधीन बाध्यतामों का पालन करने 
में असफल होने पर लक्ष्य कम्पनी का निदेशक बोर्ड विनियमों 
और अधिनियम के लिबंधन के अनुसार कार्रवाई के लिए 
दायी होगा । 

( 4 ) बोर्ड , एक मध्यवर्ती द्वारा विनियमों की अपेक्षाओं 
के पालन में असफलता के लिए , अधिनियम की धारा 12 
के अधीन एक रजिस्ट्रीकरण प्रमाणपत्र धारण करने वाले 
एक मध्यवर्ती के रजिस्ट्रीकरण के निलंबन या रद्दकरण के लिए 
कार्रवाई प्रारम्भ कर सकेगा । 


( क ) की गई कोई बात या की गई या किए या लिए 
जान के लिए तात्पयित कोई कार्रवाई जिसके अन्तर्गत कथित 
विनियमों के अधीन प्रस्ताव पत्र का अनुमोदन , प्रदल छूट , 
अंग्रहित फोन कोई न्यायनिर्णयन जांच या प्रारम्भ किया गया 
अन्वेषण या जारी की गई कारण बताओं सूचना है , हन 
बिनियमों के नत्स्थानी उपबन्धों के अवीन किए हुए समझे 
जाएंगे । 

( ख ) कथित विनियमों के अधीन बोर्ड को किया गया 
और इसके समक्ष लबित कोई ग्रावेदन इन विनियमों के 
तत्स्थानी उपबन्धों के अधीन किया हया समझा जाएगा । 

( ग ) कथित विनियमों के अधीन केन्द्रीय सरकार को 
प्रस्तुत और उसके समक्ष लंवित किन्हो अपीलों को इन 
विनियभा के तत्स्थानी उपबन्धों के अधीन किया हया सममा 
जाएगा । 
[ फा०म० भाविबो /विधि / XVII / 1 / 541/ 97] 

देवेन्द्र राज मेहता , अध्यक्ष 
भारतीय प्रतिभूति विनिमय बोर्ड 


SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF 

INDIA 


परन्तु यह कि रजिस्ट्रीकरण का कोई ऐसा प्रमाणपत्र तब तक 
निलंबित या रह नहीं किया जाएगा जब तक कि ऐसे मध्य 

र्सी पर लागू होने वाले बिनियमों में विनिर्दिष्ट प्रक्रिया का 
अनुपालन न किया गया हो । 


( 5 ) शेयरधारकों को किसी अशुद्ध कथन के लिए या 
शेयरधारकों को प्रकट किए जाने के लिए अपेक्षित 
तात्विक जानकारी के छिपावों के लिए , अर्जनकर्ता या निदेशकों 
जहां अर्जनकर्ता एक निगमित निकाय है, लदय कम्पनी के 
निदेशक , सार्वजनिक प्रस्ताव के मर्चेट बैंककार और स्वतंत्र सलाह 
के लिए लक्ष्य कम्पनी द्वारा नियुक्त मचेट बैंककार विनियमों 
और अधिनियम के निबंधनों के अनुसार कार्रवाई के लिए 
उत्तरदायी होंगे । 

( 6 ) उप -विनियम ( 1 ) मे ( 5 ) में निर्दिष्ट शास्तियों , 


(Substantial Acquisition of Shares and Takeovers ) 

Regulations, 1997 

NOTIFICATION 
Mumbai, the 20th February , 1997 
SO 124 ( E ) , -- In exercise of the powers confer 
red by section 30 of the Securities and Exchange 
Board of India , Act 1992, ( 15 of 1992 ) , the Board 
hereby makes the following Regulations, name 
Jy : 

CHAPTER 1 

Preliminary 
1 .Short titlc and commencement. ----( 1 ) These 
Regulations shall be called the Securities and Ex 
change Board of India (Substantial Acquisition of 
Shares and Takeovers ) Regulations, 1997 . 

( 2 ) These Regulations shall come into force on the 
date of their publication in the Official Gazette . 

2 . Definitions. — ( 1 ) In these Regulations, unless 
the context otherwise requires : 


( क ) अधिनियम की धारा 24 के अधीन आपराधिक 
अभियोजन । 


( ख ) अधिनियम की धारा 15ज के अधीन आर्थिक 
शास्तियां ; 

( ग ) अधिनियम की धारा 11स के उपबंधों के अधीन 
निदेश सम्मिलित हैं । 


(a ) “ Act" means the Sccurities and Exchange 

Board of India Act, 1992 (15 of 1992) ; 
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(b ) acquirer " ineans any person who, wirectly 

or indirectly , acquires or agrees to actually 
shares or votiug nghts in the target com 
pany, or acquires or agrees to acquire con 
trol over the target company, either by him 
self or with any person acting in concert 

with the acquirer; 
( c ) " cintrol shall include the right to appoint 

majority of the directors or to control the 
mauugement or policy uccisions cxercisable 
by a person or persons acting individually 
or in concert , directly or indirectly, in 
ciling liy vilture of their shareholding on 
zanagement rights or shareholders agrec 
menis or voting agreements or in any other 

manner ; 
( d ) givestigating officer " means any person 

appointed by the board under Regulation 


38 ; 


(0 ) " persoll itching iil conceit" colpiscs,---- 
( 1 ) Persons whe , for a common objective on 

purpose of substantial acquisition of 
shares or voting rights or gaining control 
over the target company , pursuant to un 
agrecurent or understanding ( formal or in 
formal), directly or indirectly co -operato 
by acquiring or agreeing to acquire shares 

or voting rights in the target company 
or control over the target company . 
(3 ) Without prejudice to the genvrality of 

this definition , the following persons will 
be deemed to be persons acting in con 
cert with otlicr persons in the saine cate 

gory, unless the contrary is established : 
(i) i conipany, its holding company , or 

subsidiary of such company or company 
under thc same managemcnt either 
individually or together with cach 

other ; 
ii ) a company with any of its directors , or 

any person entrusted with the manage 
ment of the funds of the company ; 
directors of companies referred to in 
sub - clause ( ) of clause ( 2 ) and their 

associates . 
(10 ) mutual fund with sponsor or trustec or 

asset maagement company ; 
(v) foreign institutional investors with sub 

account( s); 
(vi) merchant bankers with their elient (s ) 

as acquirer; 
( vii) portfolio managers with their client( s) 

as acquirer ; 
( viii) venture capital funds with sponsors ; 
( ix ) banks with financial advisers, stock 

brokers of the acquirer , or air coin 
pany which is a holding company , sub 
sidiary or relative of the acquirer, 


Provided that sub - clause ( ix ) shall not apply 

to it bank whose sole relationship with 
the acquirer or with any company, which 
is a holding company or a subsidiary of 
tho acquirer or with a relative of the 
icquirer, is by way of providing normal 
commercial banking services or such 
activities in connection with the offer 
such as confirming availability of funds, 
Hudling acceptances and other registra 

tion work . 
(1 ) ny investilent company with any 

person who has an interest as director . 
fund manager , trustee, or as a shart 
holder having not less than 2 per cent 
of the paid -up capital of that com 
pany or with any other investment 
company in which such person or los 
issociate y not less than 3 per cent 
on the parti !! capital of the latter 

company. 
Nite ; For the purposes of this clause asociate 

means : 
( á ) any relative of that person within the 

meaning of section 6 of thc Companies 

Act, 1956 (1 of 1956 ); and 
(b ) fanuly trusts and Hindu Undivided 

Families . 
( 1 ) " offer period " means the period between 

the date of public announcement of the 
first offer and the date of closure of that 

offer . 
( g ) " panel means a panel constituted by the 

Board for the purpose of Regulation 4 ; 
th ) " promoter" means 
( 1 ) ( i) the person or persons who are in 

control of the company, or 
( ii) person or persons named in any offer 

document as promoters ; 
(2 ) a relative of the promoter within the , 

meaning of section 6 of the Companies 

Act, 1956 ( 1 of 1956 ) , and 
( 3 ) in case of a corporate body , 
(i) a subsidiary or holding company of that 

body , or 


( ii ) 


any company in which the Promoter 
holds 10 per cent or more of the cquity 
capital or which holds 10 % or worc of 

the equity capital of the Pronotei , or 
( iv ) any corporate body in which a group of 

individuals or corporate bodies or com 
binations thereof who hold 20 % or more 
of the equity capital in that company also 
hold 90 % or more of the equity capital 
of the Promoter ; and 


( 4 ) in case of an individual, 

( i) any company in which 10 % 


or more 


v . 
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of the share capital is held by the 

Provided that if such an allotinentiu 
Proinlter or a relative of the Pro 

Hilde pursuant to a firin aliutuut in the 
moter or a firm or Hindu undivided 

public issues , such allouent shall be exempt 
family in which the Promoter or his 

only is fuil disclosures are made in the 
relative is a partner or co - parcener or 

frospectus about the identity of the acqui 
a combination thereof, 

Ter who has agreed to acquire the shares , 

tie purpose on ucquisition , consequential 
( ii ) any company in which a company 

changes in voling rgbis , Síldrenolding 
spicuified in ( i ) above , holds 10 % or 

pattum vi the company and in the Board oi 
inore of the share capital, or 

Directors of the Company. if any, and 
Vid any HUF or firm in which the aggre 

it ether such allotment would resut 
pate share of the Promoter and his 

change in control over the company. 
rclall ves in equal to or more than 10 % 

( 1 ) lounent pursuant to an application de by 
of the total. 

the shareholder for rights issue, 
(i) " public tinancial institution " ineans it publin 
tizancial institut101 as Johncki in Section 4A 

(i) to the extent of luis entitlenient; and 
of the Companies Act, 1956 . 

( uple the percenk je speciliei in Regüllet 
( public shareholding" means shar : holding 

non il : 
hit the hands of person (s ) other than : 
acquiser and persons acting in concert with 

Klurido trail thu jimit 122cntioned in sub 
him ; 

CIUS (11 ) will not apply to the acquisi 

tinin by ny person , presently in control 
( in ) terus men18 shares in the share capical of 

of the company and who has in the rights 
it company carrying voiing rights and fil 

luttur of offer inade disclosures that they 
cludes any security which would entition 

Intend to acquire additional shares 
bookler to receive shures with voting ngotis. 

beyond ther entitlejnent, if the issue is 

undersubscribed : 
" sich industrial company " shall have the 
Salve meaning assigned to it in clause ( 1 ) 

Provided further that this exempiion shall 
of sub - section ( 1 ) of Section 3 of the Sic 

10t be available in case the acquisition 
Industrial Companies (Special Provisions ) 

of securities results in the change of 
Act, 1985 ( 1 of 1986 ) or any statutory re 

control of management, 
enaciment thereof . 

pro ercitiid alictultlil, madu u pasuajice 
(m ) taiv level financial institution " means 

of a resolution passeu under Section 81( 1A ) 
state financial corporation established under 

of the Companies Act, 1956 (1 of 1950 ), 
Section 3 of the State Financial Institutions 
Act, 1951 and includes developinent cor 

Provided that, 
poration established as a company by a 
a Slate Government with the object of 

( i) Buaru Resoiution in respect of the pro 
development of industries or agricultural 

piscu przferentiul ullotat i S: ? ! to all 
activities in the State ; 

the stock exchanges on which ulce shares 

of the company are listed for being noti 
(11) " stock exchange " jeans á stock cxchange 

fied on the notice board ; 
which has been granted recognition under 
Section 4 of the Securities Contracts (Regu 

( 1 ) full disclosures of the identity of tije class 
lation ) Act, 1956 (42 of 1956 ); 

of the proposed allottec (s) is made , and 

if any of the proposed allotive (s ) is to be 
( 0 ) " larger company " means a listed conipals 

allotted such nunber of shares as would 
whose shares or voting rights or control is 

increuse his holding to 5 % or more of 
directly or indirectly acquired or is being 

thic post issued capital, then in such 
acquired ; 

cases, the price at which the allotment is 
All other expressions unless defined herein 

proposed , the identity of such person (s ) 
shall liave the same mcaning is have beco 

the purpose of and reason for such allot 
assignei to ticual under the Act or the 

ment, consequential changes, if any, il 
Securities Contracts (Regulation ) Act, 1956 , 

the board of directors of the company and 
or the Conpanies Act, 1956 , or any stal 

111 voting rights , the shareholding pattero 
tutory modification or re -enactment thereto , 

of the company, and whether such allot 
as the case may be. 

ment would result in change in control 

over the company are all disclosed in the 
3 . Applicability of the Regulation .- -- ) Nothing 

notice of the General Meeting called for 
contained in Regulations 10), 11 and 12 of these Regu 

the purpose of consideration of the pre 
lations shall apply to : 

ferential allotment; 
(a ) alluminiunt in puisuance of all upplication 

( d ) allotment to the underwriters purslant to 
made to a public issue , 

any underwriting agreement; 


( L ) 
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( e ) inter se transfer of shares amongst : 

ger under any law or regulation , Indian 
(i) 

or foreigi. 
group companies , coming within the 
definition of group as defined in the 

(1 ) acquisition of shares in companies whose 
Monopolies and Restrictive Trac Prac 

shares are not listed on any stock exchange ; 
tices Act, 1969 (25 of 1969 ); 

Explanation : The exemption under clause 
(ii) relatives within the meaning of Section 6 

Thi 

above shall not be applicable if by virtuc 
of the Companjes Act, 1956 (1 of 1956 ); 

of acquisition or change of control of any 
(iii ) (u ) Indian promoters and foreign collabo 

unlisted company, whether in india or 
rators who are shareholders; 

abroad , the acquirer acquires shares or 

voting rights or control over a iisted com 
( b ) Promoters . 

pany . 
Provided that the transfcror (s ) as well as 

such other cases as may be exempted from 
tho transferee ( s ) in sub - clauses ( a ) and 

the applicabiity of Chapter III by the 
( b ) have been holding individually or cel 

Board under Regulation 4 . 
lectively not less than 5 % shares in the 
target company for a period of at least 

(2 ) Nothing contained in Chapter 111 of the 
three years prior to the proposed acqui 

Regulations shall apply to the acquisition of 
sition ; 

Global Depository Receipts or Anterican 

Depository Receipts so long as they are not 
Explanation .-- - The benefit of availing of excmp 

converted into shares carrying voting rights. 
tion from applicability of Regulations for 117 
creasing sharcholding or inter se iransfer 

In respect of acquisitions under clauses (c ), 
of shareholding among group companies, 

(c ), ( h ) and (i) of sub - regulation ( l ), the 
relatives and promoters shall be subject to 

stock exchanges where the shares of the 
Such group companies or relatives or pro 

coinpany are listed shall, for information 
moters filing statements concerning group 

of the public . be notified of the details of 
and individual sharcholding as required 

the proposed transactions at least 4 work 
under Regulations 6 , 7 and 8 . 

ing days in advance of the date of the pro 

posed acquisition , in case of acquisition 
( 1) acquisition of shares in the ordinary course 

exceeding 2 % of the voting share capital 
of business by, 

of the company . 
(1) a registered stock -broker of a stock ex 

(4 ) la respect of acquisitions under clauses (a ), 
change on bchalf of clients ; 

( b ), (c ), ( e ) and (i) of sub -regulation ( 1 ), 

the acquirer shall , within 21 days of the 
( ii ) a registered market maker of a stock ex 

date of acquisition , submit a report along 
change in respect of shares for which he 

with supporting documents to the Board 
is the niarket maker , during the course 

giving al details in respect of acquisitions 
of market making ; 

which ( taken together with shares or voting 
( ii) by Public Fipancial Institutions on their 

rights , if any, held by him or by persons 

acting in concert with him ) would entitle 
own account; 

such person to exercise 10 % or more of the 
(iv ) by banks and public financial institutions 

voting rights in a company. 
as pledgees ; 

(5 ) The acquirer shall , along with the repori 
( g ) acquisition of shares by way of transmission 

referred to under sub - regulation ( 4 ), pay a 
on succession or inheritance ; 

fee of Rs. 10 ,000 to the Board , cither by a 

bankers chegue or demand draft in favour 
acquisition of shares by government com 

of the Securities and Exchange Board of 
panies within the meaning of Section 617 

India, payable at Mumbai. 
of the Companies Act, 1956 ( 1 of 1956 ) 
and statutory corporations ; 

4 . The Takeover Panel ( 1 ) The Board shall for 

the purposes of this Regulation constitute a Panel of 
(i) transfer of shares from state level financial 

majority of independent persons from within the cate 
institutions, including their subsidiaries , to 

gories nientioned in sub - section ( 5 ) of Section 4 of 
co - promoter( s ) of the company pursuant to 

the Act. 
an agreement between such financial insti 
tution and such co - promoter( s ); 

( 2 ) For seeking exemption under clause ( 1) of sub 

regulation ( 1 ) of Regulation ( 3 ), the acquirer shall 
( j) pursuant to a schemc : 

file an application with the Board , giving details of 

the proposed acquisition and the grounds on which 
(i ) framed under Section 18 of the Sick 11) 

the exemption has been sought. 
dustrial Companies ( Special Provisions ) 
Act, 1985 ; 

(3 ) The acquirer sha]], along with the application 

referred to under sub - regulation 

include 
( ii ) of arrangement or reconstruction 

( 2 ), pay a fce of 

Rs. 25 ,000 to the Board , either by a bankers choque 
ing amalgamation or merger or deiner 
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change Board of India , payable at Mumbai. 

shares or voting rights , if any, held by him ) would 

entitle him to more than five per cent shares or vol 
( 4 ) The Board shall within 5 days of the receipt of 

ing rights in a company , in any manner whatsoever , 
an application under sub - regulation ( 2 ) forward the 

shall disclose the nggregate of his shareholding i 
application to the Panel. 

voiing rights in that company , to the company . 
(5 ) The Panel shall within 15 days from the date 
of receipt of application make a recommendation on 

( 2 ) The disclosures mentioned in sub -regulation 

( 1 ) shall be inade within four working days of, - - 
the application to the Board . 
(6 ) The Board shall after affording reasonable 

(a ) the receipt of intimation of allotment of 
opportunity to the concemed parties and after cous 

shares ; or 
sidering all the relevant facts including the recomment 
dations , if any, pass a reasoned order on the appli 

(b ) the acquisition of shares or voting rigirts , 
cation under suh - regulation ( 2 ) within 30 days 

as the case may be . 
thereof. 
( 7 ) The order of the Board under sub -regulation 

( 3 ) Every company , whose share are acquired in a 
(6 ) shall be published by the Board . 

manner referred to in sub -regulation ( 1 ), shall dis 

close to all the stock exchanges on which the shares 
5 . Power of the Board . --- In order to remove any 

of the said company are listed the aggregate number 
difficulties in the interpretation or application of the 

cf shares held by cach of such persons referred above 
provisions of thesc Regulations , the Board shall have 

within seven days of receipt of information under 
the power to issue directions through guidance notes : sub -regulation 
or circulars : 

8 . Continual disclosures, - ( ) Every person , in 
Provided that where any direction is issued hy cluding a person mentioned in Regulation (6 ) who 
the Board in a specific case relating to interpretation holds more than ten per cent shares or voting righ ! 
or application of any provision of these Regulations, in any company , sliall, within 21 days from the 
it shall be done only after affording a reasonable financial year ending March 31 , make yearly dis 
opportunity to the concerned parties and after re closures to the company, in respect of his holdings 
cording reasons for direction . 

as on 31st March . 


CHAPTER 11 


DISCLOSURES OF SHAREHOLDING AND 

CONTROL IN A LISTED COMPANY 


( 2 ) A promoter or cvery person having centioj 
over a company shall , within 21 days from the finan 
cial year ending March 31, as well as the record date 
of the company for the purposes of declaration of 
dividend, disclose the number and percentage of 
shares or voting rights held by him and by persons 
acting in concert with him , in that company to the 
company . 


6 . Transitional provision . - ( 1 ) Any person , who 
holds more than five per cent shares or voting rights 
in any company , shall within two months of notifica 
tion of these Regulations disclose his aggregate share 
holding in that company, to the company . 

( 2 ) Every company whose shares are held by the 
personis referred to in sub -regulation ( 1 ) shall , within 
three months from the date of notification of these 
Regulations , disclose to all the stock exchanges on 
which the shares of the company are listed , the 
aggregate number of shares held by cach person , 


hall within 30 are are listed 


year endine 


( 3 ) Every conpany whose share are listed on a 
stock exchange , shall within 30 days from the finan . 
cial year ending March 31 , as well as the record 
date of the coinpray for the purposes of declaration 
of dividend , make yearly disclosures to all the stock 
exchanges au which the shares of the company are 
listed , the changes. if any. in respect of the hold 
ings of the person s referred to under sub - regulation 
( 1 ) and also holdings of promoters or person (s ) hav 
ing control over the company as on 31st March . 


( 3 ) A promoter or any person having control over 
a company shall within two months of notification of 
these Regulations disclose the number and percentage 
of shares os voting rights held hy him and by person ( s ) 
acting in concert with him in that company , to the 
company. 


TTT 


(4 ) Every company, whose shares are listed on a 
stock cxchange , shall within three months tf notifica 
tion of these Regulations, disclose to all the stock 
exchanges on which the shares of the company are 
listed , the names and addresses of promoters and , or 
person (s ) having control over the company , and num 
her and percentage of shares or voting rights held by 
each such person . 


( 4 ) Every company whose shares are listed on a 
stock exchange shall maintain a register in the speci. 
fied format to record the information received under 
sub - regulation ( 3 ) of Regulation (6 ), sub -regulation 
( 1) of Regulation (7 ) and sub -regulation ( 2) of Regu 
lation ( 8 ). 


9 . Power to call for information. The stock 
xxchanges are the company shall furnish to the Board 
information with regard to the disclosures made under 
Regulations 6 , 7 and 8 as and when required by the 
Board , 


7 . Acquisition of 5 % and more shares or voting 
rights of a company. - ( 1 ) Any acquirer , who acquires 
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CHAPTER IN 

market values of the shares , a sharçliolders meeting of 
SUBSTANTIAL ACQUISITION OF SHARES OR 

the target compairy sh .. ! by convöll to deturnino 
VOTING RIGHTS IN AND ACQUISITION OF 

inode of disposal of the shares of the outgoing share 
CONTROL, OVER A LISTED COMPANY 

holder, by a loter of ofer or by block - transfer to the 

isting sharcholders in control in ccordiwice with 
10. Acquisition of 10 or mors of the shares or 

the decision passed by social resolution . Market 
voting rights of any company - - No acquirap shall 

value in such cases siial bo delirmi704) in accorcl. 
acquire shares or voting righis which (laken together Once with Regulation 20 
with shares or voting righ s , if any, helt by him or by 

(ii) where any person or persons are given joint 
persons acting in concert with him ), entities such 

Cuntrol. such control shall not he deemed to ha 
acquirer to exercise ( 1 percent or more of the 

change in control so long as the control given 
voting rights in a conipuny, urless such acquirer 

is 

equal to or less than the ctntrol exercised by person ( s ) 
makes a public a 7110gmeinen to acquire shares of 

presently having control over th : compuny . 
such company in accordance with the Regulations . 
11. ( 1 ) Consolidation ofholdings.-- 11 ) No acquirer 

13 . Appointment of Merchant Banker ,-- Before 
who together with persons acting in concert with himi 

making any public ananunverment of nofor referred to 
has acquired , in accordance with the provisions of law . 

in Regulatioji 10 or Pugulation 11 or Regulation 12 , 
not less than 10 but not inore than 5176 of the 

the acquirer shall appoint a merchant banker in Cate : 
shares or voting rights in i compoy, sholl acquire , 

gory I holding a certificate of registrition granted by 
either by himself or through or with persons acting 

the Roard , who is not 23SOCHT: of or group of the 
in concert with hin , dicítit cul haris Ur coting rights 

acquirer or the target company. 
entitling him to crercie fiore than 2 of the voting 
rights , in any period of 1 months, unless such ac 

14 . Timing of the Public Amm einent of Offer. 
quirer makes a public 110cent lo acquise ships 

( 1 ) Tle public announcement referred to in Regula 
in accordance with the Regulatina . 

tion 10 or Repulation 11 shall be made by the merchant 

banker not liter than four working lays of cntering 
(2 ) No acquirer shall acquir: shares or voting into an agreement for requisition of shares or voting 
rights which taken together with shares or voting rights or deciding to acquire shares or voting rights 
rights , if any, held by him or by persons acting in cxceding the respective percental specified therein . 
concert with him ), cntitle such acquirer lo exercise 
morc than 5107 of the voting sights in a company , 

(2 ) In case of an acquires acquiring sccurities, in 
unless such acquirer makes a public announcement 

cluding Global Depositories Receipts or American 
to acquise share of such company in accordance with Depository Recripts wluch , when taken together with 
the Regulations. 

the voting rights , if any already held by him or persons 

acting in concert with him , would entitlc him to 
Explanation . For the purposes of Regulation 10 

voting rights , exceeding the percentage specified in 
and Regulation 11 , 2cquisition shall mean and ija 

Regulation In or Regulation 11 , the public announce 
clude, 

ment referred to in sub -regulation ( 1 ) shall be made 
(a ) direct acquisition in a listed company to 

not later than four working days before he acquires 
which the Regulations apply; 

voting rights on such securities upon coriversion , or 

cxercise of option , as the case may be, 
(b ) indirect acquisition by virtue of cquisition 

of holding companies, whether listed or (3 ) The public announcement referred to in Rogu . 
unlisted, whether in India or abroaci. 

lation 12 shall be made by the merchant banker not 

later than four working days after any such change 
12 . Acquisition of control over a company - Irres or changes are decided to be made as would result 
pective of whether or not there has been any acquisi in the acquisition of control over the target company 
tion of shares or voting rights in a company, 110 

by the acquirer. 
acquirer shall acquire coirtrol over the target 
company, unless such person maki s a public an 15 . Public Announcement of Offer. - ( 1 ) The publio 
nouncement to acquire shores anci acquircs such 

announcement to be inade under R ulations 10 or 
shares in accordance with the Regulations. 

11or 12 shall be made in all editions of one English 

rational daily with wide circulation , une Hindi nation 
Provided that nothing contained herein shall apply 

al daily with wide corculation and a regional language 
to any change in control which takes place in pursu 

daily with wide circulation at the place where the 
ance to a resolution passed by the shareholders in a 

registered office of 1h . torget company is situates ar 
general meeting. 

at the place of the stock exchange where the shares 
Explanation . - - (i) For the purposes of this Regri 

of the target company are most frequently traded . 
lation where there are two or more personis in control 

( 2 ) A copy of the rullis announcement to be made 
over the target company, the cossor of any one such 
person from such control hall not be deemed to be under Regulations 10 , 11 or 1 ? shall be submitted 10 

the Roard through the merchant banker at least tyr 
a change in control of minagement nor shall anv 
change in the nature ad quatuin of control anonist working davs before its issuance . 
them constitute change in control of managemble . 

( 3 ) Simultaneous with the submission of th nublic 
Provided however that if the transicr of joint announcement to the Board . the public arnoncement 

shall also be sent to all the stock cxchangcs on which 
control to sole control is through sale at less than the 
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tho shares of the company are listed for being notified 
on the notice board , and to the target company at its 
registered office for being placed before the board 
of directors of the Company 

(4 ) The offer under these Regulations shall be 
deemed to have been made on the date on which the 
public announcemerrt las appcared in any of the 
newspapers referred to in sub -regulation ( 1 ). 


16 . Contents of the Public Announcement of 
Offer - - The public announcement referred to in Regu 
lations 10 or 11 or 12 shall contain the followinc 
particulars, namely : - - 
(i) the paid up share capital of the target com 

pany , the number of fully paid up and 

partly paid up shares ; 
(ii) the total number and percentage of shares 

proposed to be acgnired from the public , 
subject to a minimum as specified in sub 

regulation ( l ) of Regulation 21 : 
( iii ) the minimum vifer price for cach fully paisl 

up or partly paid up shore ; 
( iv ) mode of payment of consideration ; 
(v ) the identity of ihe acquireres, and in case the 

acquirer is a company or companies , the 
identity of the promoters and , or the per 
sous baving control over such company ( ies ) 
and the group , if any , to which the con 

pany (ies ) huong ; 
(vi) the existing holding , if airy, of the acquirer 

in the shares of the target company , includ 
ing holdings of persons acting in concert 

with him 
(vii ) salient features of the agreement, if any, such 

as the date , the name of the seller, the price 
at which the shares are being acquired , the 
manier of payment of the consideration and 
the number and percentage of shares in 
respect of which the acquirer has cntered 
into the agreement to acquire the shares 
or the consideration , monetary or otherwise , 
for the acquisition of control over the target 

company, is the case may be 
(viii) the highest and the average price paid by 

the acquirer :) person : acting in coucert 
with him for acquisitin ), if any , of shares 
of the target company made by him during 
the twenlve portb period prior to the date 
of public announcement; 


(1 ) the specified date as nicntioned in Regula 

tion 19 . 
( xi) the date by which individual letters of ofter 

would be posted 10 each of the shareholders ; 
(xii) the date of opening and closure of the offer 

and the mariner in which and the date by 
which the acceptance or rejection of the 
offer would by communicated to the share 

holders ; 
( xiii ) 1510 date by which the payment of considera . 

tion would be mads for the shares in res 

pect of which the offer has been accepted ; 
( xiv ) disclosure to the effect that firm arrangement 

for financial resources required to implement 
the offer is already in place , including de 
tails regarding the sources of the funds whe 
ther domestic i.e . from banks. financial 
institutions, or otherwise or foreign i. c . froid 

Non - Resident Indians or otherwise . 
( xv ) provision for acceptance of the offer by 

person (s ) who own the sharcs but are not 

the registered holders of such sharcs, 
( xvi) statutory approvali, if any , required to be 

obtained for the purpose of acquiring the 
shares under the Companies Act, 1956 ( 1 
of 1956 ), the Monopcilies and Restrictive 
Trade Practices Act, 1969 (54 of 1969). 
The Foreign Exchange Regulation Act , 
1973 , (46 of 1973 ) and / or any ciher ap . 

plicable laws; 
(xvjil apprivals of banks or financial institutions 

rcquired , if any ; 
(xvi}i) whether the offer is subject to a minimum 

level of acceptance from the shareholders . 

and 
(xix ) such other information as is csential for 

the shareholders to make an informed de 
cision in regard to the offer. 


17. Brochurcs , advertising material etc .- -- The public 
announcement of the offer or any other advertise 
ment, circular, brochure , publicity material or letter 
of offer issued in relation to the acquisition of shares 
shall not contain any misleading information . 


18 . Submission of Leiter of offer to the Board . 
1 ) Withis fourteen days from the date of public 
innounciment inade under Regulation 10 , 11 or 12 
as the case may be , the acquirer shall, through its 
merchant bankar, file with the Board , the ciraft of the 
letter of offer, containing disclosunes as specified by 
the Board . 


(ix ) object and purpose of the acquisition of the 

shares and future plans , if any, of the 
acquirer for ille target company , including 
disclosures whethit the acquirer proposes 
to dispose of or otherwise encuimher any 
assets of the target company in the succeed 
ing two years . cxccpt in the ordinary course 

of huiness of th : tarat compalıy . 
Provided tha,14 where the future plans are set out. 

the public announcement shall also set out 
how the acquirers proposc to . implement 

such future plaus. 
415 G1/97- 4 


(2 ) The letter of offer shall be despatched to the 
shareholders atearlier than 21 day.; from its submis 
sion to t48 Board under sub -regulation ( 1). 

Provided that if , within 21 days from the date of 
submission of the letter of ofl er, the Board specifies 
chiinges , if any , in the letter of offer , (without being 
under any obligatiorr to do so ) the merchant banker 
and the acquirer shall carry out such changes before 
the letter of offer is despatched to the shareholders . 


26 


THE GAZETTE OF INDIA : EXTRAORDINARY 


(PART II - - Sec . 3 (ü ) ] 


( 3 ) The acquirer shall , alongwith the draft letter of 
offer referred to in sub - regulation (1 ), pay a fee of 
Rs. 50 ,000 to the Board , either by a banker s cheque 
or demand draft in favour of the Securities and Ex 
change Board of India , payable at Mumbai. 


(3 ) Where the shares of the target company : aro 
infrequently traded , the offer price shall be determin 
ed by the issuer and thy merchant banker taking into 
account the following factors ; 


(a ) the nego !lated price under the agreement re . 

ferred to in sub -regulation ( 1 ) of Regulation 
14 ; 


19 . Specified date . The public announcement shall 
specify a date , which shal} be the specified date for 
the purpose of determining the names of the share 
holders to whom the letter of offer should be sent. 


Provided that such specified date shall not be later 
than the thirtieth day from the date of the public 
announcement. 


20 . Minimum offer price. - (1) The offer to acquire 
the shares under Regulations 10 , 11 or 12 shall be 
made at a minimum offer price which shall be pay 
able 


(b ) highest price paid by the acquirer 

or persons acting in concert with him for 
acquisitions including by way of allotment 
in a public or rights issue , if any, during 
the twenty six week period prior to the dato 

of public announcement; 
(c ) the price paid by the acquirer under a pre 

ferential allotmeix made to him or to per 
sons acting in concert with lijm , at any timo 
during the twelve month period upto the 

date of closure of the offer, and 
( d ) other parameters including returns on net 

worth , book value of the shares of the 
target company, earning per share, price 
earning multiple vis - a - vis the industry 
average . 


( a ) in cash ; or 
(b ) by exchange and , or transfer of shares of 

acquirer company, if the person seeking 
to acquire the shares is a listed body cor 

porate : Ori 
( c ) by exchange and or transfer of secured ips . 

truments with a minimum of A grade rating 
from a credit rating agency : 


(d ) a combination of clauses (a ), (b ) or (c ). 


Explanation : - (1) For the purpose of this clause , 
shares will be deemed to be infrequently traded if on 
the stock exchange , the annualised trading turnover 
in that share during the preceding 6 calender months 
prior to the month in which the public announcement 
is made is less than two per cent (by number of 
shares ) of the listed shares. For this purpose , the 
weighted average number of shares listed during thu 
saict six months period may be taken . 


( 11 ) In case of shares which have been listed within 
six months preceding the public announcement, the 
trading tumover mv be annalised with reference 
to the actual minber of days for which the share 
has been listed . 


Provided that where paymon has been made in 
cash , to any class of shareholders for acquiring thrir 
shares under any agreement or pursuant to any acqui 
sition in the open maket. Of in any other manner 
during the preceding 12 months from the date of pub 
lic announcement, the offer document shall provide 
that the shareholders have the option to accept pay 
ment either in cash or by exchange of shares or 
other secured instruments referred to above . 

( 2 ) For the purposes of sub -regulation ( 1 ) , the 
minimum offer price shall be the highest of 
(a ) the negotiated price under the agreement re 

ferred to ir sub -regulation ( 1) of Regulation 

14 . 
(b ) highest price paid by the acquirer or persons 

acting in concert with him for any 700 
sitions , including by way of allotment in a 
public or rights issue , if any , during the 26 
weak perind prior to the date of public 92 
nouncement; 


(4 ) Notwithstanding the proviçions of sub - regulations 
( 1 ) (2 ) and ( 7 ) above. where the acauirer has arauir 
ed shares in the onen market or through nexotiat ou 
or otherwice , aft s the date of public anorrorement 
at a price higher than the minimum offer nrice stated 
in the letter of fact, then th . highest nrice naid for 
such acquisition shall he nayable for all acceptances 
received under the offer. 


( c ) the price paid by the acquirer under a pre 

ſer ential allotment made to him or to per 
sons acting in concert with him at any 
time during the twelve months period upto 

the date of closure of the offer 
(d ) the average of the weekly high and low of the 

closing prices of the shares of the target 
company as quoted on the stock exchange 
where the shares of the company are most 
frequently traded during the 26 weeks PIC 
ceding the date of public announcement. 


( 5 ) Tiny case where shares or secund instruments of 
the scauirer anmnant are offerer! in lieu of rach nay . 
ment, the value of such shares or secured instruments 
shall ha determined in the came mantlint as mantinned 
in suh -tentions ( 2 ) and ( 3 ) above to the extent 
annlicable, as itulu certifird hy an inlenendent ( ate 
gory I Merchant Bautres (other than this namets 
to the offer ) or an indepandent Chartered Account 
2nt of 10 yrars standing. 

( 6 ) The letter of offer shall contain iustification 
on the basis on which the price has been deter 
inined . 

Exnlanation - - - ( 1 ) The highest orice under 
clause (b ) or the average price under clause ( d ) of 
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offer shall of 30 days , the vote 


sub -regulation (2 ) may be adjusted for quotations, 
if any, or cum -lights or cum -bonus basis during the 
sald period . 

(2 ) Where the public announcemen - of offer is 
pursuant to acquisition by way of firm allotment in 
a public issue or prefcrential allotpent, the average 
price under clause ( d ) of sub - regulation 2 shall be 
culculated with reference to the 26 week period pre 
ceding the date of the board resolution whicli autho 
rised the firm , preferential allotment. 

( 3 ) Where the shareholders have been provided 
with an option to accept payment either in cash or by 
way of exchange of security them subject to the pro 
visions of Regulation 20 , the pricing for the cash 
offer could be different from that of a share exchange 
offer or offer for exchange with secured instruments, 
provided that the disclosures in the offer documents 
contains suitable justification for such differential 
pricing 

( 4 ) Where the offer his subject to a minimum level 
of acceptances, the acquires may subject to the provi 
sion of Regulation 20 , indicate a lower price for the 
minimum acceptauce of 20 % , should the offer not 
receive full acceptance. 


( 4 ) The letter of offer shall state clearly the option 
available to the acquirer under sub -regulation ( 3 ). 

(5 ) For the purpose of computing the percentage 
referred 10 sub -regulation ( 1 ) , ( 2 ) and ( 3 ) the vot 
ing rights as at the expiration of 30 days after the 
closure of the public offer shall be reckoned , 

(6 ) Where the number of shares offerd for sale 
by the shareholders are more than the shares agreed 
to be acquired by the person making the offer, such 
person shall, accept the offers received from the share . 
holders on a proportiovial basis , in consultation with 
the merchant banker , taking card to ensure that the 
basis of acceptance fis decided in a fair and equita 
ble inanner and does not result in non -marketablo 
lots . 


Provided that acquisition of shores from a share . 
holders shall not be less than the pinnum market 
able lot or the cntire holding if it is less than the 
marketable lot. 


21. Mininum numher of Shares to be acquired .--- 
( 1 ) The public offer shall be made to the shareholders 
of the target company to acquire from them an aggre 
gate minimum of 10 % of the voting capital of the 
company . 


22 . General Obligations of the acquirer.-— (1 ) The 
public announcement of offer to acquire the shares of 
the target company shall be made only when the ac 
quirer is able to implement the offer. 

( 2 ) Within 14 days of the public announcement of 
the offer , the acquirer shall send a copy of the draft 
letter of offer to the targei company at its registered 
office address , for being placed before the board 
of directors and to ail the stock exchanges where the 
shares of the company are listed . 

( 3 ) The acquirer shall ensure that the letter of offer 
is sont to all the sharcholders ( including non -resident 
Indians) of the target company , whose names appeai 
on the register of members of the company as on tho 
specified date mentioned in the public announcement, 
so as to reach them within 45 days from the date of 
public announcement. 


Provided that where the open offer is made in 
pursuanc : to sub -regulation (27 of Regulation 11 , the 
public offer shall be for such percentage of the vot ng 
capital of the company as may be decided by the 
acquirer . 


(2 ) Where the offer is conditional uporr minimum 
level of acceptances from the shareholders as pro 
vided for in clauso ( xviii ) o Regulation 16 , the pro 
visions of sub -regulation (1 ) of this regulation shall 
not be applicable , if the acquirer has deposited in the 
escrow account in cash a sum of 50 % of the consi 
deration payable under the public ofler. 


Provided that where the public announcement is 
made pursuant to an agreement to acquire shares or 
control over the target company, the letter of offer 
shall be sent to shareholders other than the parties 
to the agreement. 


101 . – (i) A complians of Global s to enable 


(3 ) If the public offer results in the public share 
holding being reduced to 10 % or less of the voting 
capital of the company , or if the public offer is in 
respect of a company which has public shareholding 
of less thajr 10 % of the voting capital of the com 
pany , the acquirer shall either, 
(a ) within a period of 3 months from the date 

of closure of the public offer, make an offer 
to buy out the outstanding shares remain 
ing with the shareholders at the somc offer 
price , which may result ir delisting of the 

target company; or 
( b ) urnlertake to disinvest through an offer for 

sale or by a fresh issue of capital to the 
public , which shall open within a period 
of 6 months from the date of closure of the 
public offer, such Dumber of shares so as 
to satisfy the listing requirements . 


Explanation.-- - (i) A copy of the letter of offer shall 
also be sent to the Custodians of Global Depository 
Receipts or American Depository Receipts to enable 
such person s to participate in the open offer, if they 
are entitled to do so . 

( ii ) A copy of the letter of offer shall also be sent 
to warrant holders or convertible debenture holders, 
where the period of exercise of option or conversion 
falls within the offer period . 

(4 ) The date of opening of the offer shall be pot 
later than the sixticth day from the date of public 
announcement. 


( 5) The offer to acquire shares from the sharehold 
ers shall remain open for a period of 30 days . 


(6 ) In case the acquirer is a company , the public 
announcement of offer, brochure , circular, letter of 
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offer or any other advertisement or publicity materia) 
issued to shareholders in connection with the offer 
must state that the directors accept the responsibility 
for the information contained in such documents . 


accepted the offer before the said period of 
30 days duc to non - receipt of requisite sta 
tutory approvals, the Board may , if satisfied 
that non - receipt of requisite statutory approvals was 
not due to any wilful default or neglect of the acqui. 
yer or failure of the acquirer to diligently pursue the 
applications for such approvals, grant extension of 
time for the purpose , subject to the acquirer agrec 
ing to pay icterest to the shareholders for delay 
beyond 30 days , as may be specified by the Board 
from time to time, 


Provided that if any of tht directors desires to 
exempt hijnself from respoosibility for the information 
in such document, such director shall issue a state 
igent to that effect, together with reasons thereof for: 
such statement. 

(7 ) During the offer period , the acquirer or per 
sons acting in concert with him shall not be entitled 
to be appointed on the board of directors of the tar 
get company 

(8 ) Where an offer is made conditional upon inini 
mum level of acceptances, the acquirer or any person 
acting in concert with him . 
( i ) shall, irrespective of whether or not the offer 

received response to the minimum level of 
acceptances, acquire shares from the public 
to the carent of the minimum percentage 
specified in sub -regulation ( 1 ) of Regula 
tion 21. 


(13 ) Whore the acquirer fails to obtain the requi 
site statutory approvals in time on account of wilful 
default or neglect or inaction or nonaction on his part , 
the amount lying in the escrow account shall be 
liable to be forfeited and dealt with in the manner 
provided in clause ( c ) of sub - regulation 12 of Regu . 

tico 28 , apart from the acquirer being liable for 
penalty as provided in the Regulations . 


(14 ) In the event of withdrawal of offer in terms 
of the Regulations , the acquirer shall not inake any 

fier for acquisition of shares of the target company 
for a period of six months from the date of public 
announcement of withdrawal of offer, 


( 15 ) 17 the event of non -fulfilment of obligations 
under Chapter III or Chapter IV of the Regulations 
the acquirer shall not make any offer for acquisition 
of shares of any listed company for a period of 
twelve nionths from the date of closure of offer . 


Provided that the provisions of this clause shall 

not be applicable in case the acquirer has 
deposited in the escrow account, in cash , 
50 % of the consideration payable under 

the public offer. 
(ii) shall not acquire , Juring the offer period , any 

shares in the target company, except by way 
of fresh issue of shares of the target com 

pany, as provided for under Regulation ) ; 
(iii) shall be liably for penalty of forfeiture of 

entire escrow amount, for the non -fulfilment 

of obligations under the Regulations ; 
( 9 ) If any of the persons representing or having 
interest in the acquirer is already a director on the 
board of the target company or is an " insider" within 
the meaning of Sccuritics and Exchange Board of 
India (Insider Trading ) Regulations, 1992 , he shall 
recuse himself and not participate in any matter ( s ) 
concerning or relating to the offer including any 
preparatory steps leading to the offer, 

( 10 ) On or before the date of issue of public 
announcement of offer , the acquirer shall create an 
escrow account as provided under Regulation 28 . 

( 11) The acquirer shall ensure that firm financial 
arrangements has been made for fulfilling the obliga 
tions under the public offer and suitable disclosures 
in this regard shall be made in the public announce 
ment of offer . 


( 16 ) If the acquirer, in pursuance to all agree 
ment, acquires shares which along with his existing 
holding , if any , increases his shareholding beyond 
10 % , then such an agreement for sale of shares shall 
contain a clause to the effect that in case of non - com 
pliance of any provisions of this regulation , the 
agreement for such sale shall not be acted upon by 
the seller or the acquirer. 

( 17 ) Where the acquirer or persons acting in con 
cert with him has acquired any shares after tho dato 
of public announcement he, shall disclose the num 
her, percentage , price and the mode of acquisition 
of such shares to the stock exchanges on which the 
shares of the target company are listed and to th : 
merchant banker, within 24 hours of such acquisition . 


to inerter inci matterra, 


( 18 ) Where the acquirer has not either, in the 
public announcement, and , or in the letter of offer , 
stated his intention to dispose of or otherwise encum 
ber any assets of the target company except in the 
ordinary course of business of the target company , 
the acquirer, where he has acquired control over tho 
target company , shall be debarred from disposing 
of or otherwise eucumbering the assets of the target 
company for a period of 2 years from the date of 
closure of the public offer, 


(12 ) The acquirer shall , within a period of 30 
days from the date of the closure of the offer, con 
ploto all procedures relating to the offer including 
payment of consideration to the shareholders who 
have accepted the offer and for the purpose open 
special account as provided under Regulation 29 . 
Provided that where the acquirer is unable to inake 
the payment to the shareholders who have 


23 . General Obligations of the board of director s 
of the target company. - ( 1 ) Unless the approval of 
live gencral body of shareholders is obtained after the 
date of the public announcement of offer, the board 
of directors of the target company shall not, during 
the offer period , 
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( a ) sell transfer, encumber or otherwisc dis 

pose of or enter into an agreement fins roll , 
transfer, encumbrance or for disposal i 
assets otherwise , not being sale vi usposui 
of assets in the ordinary course of busins . 
of the company of its subsidiaries; o 


Provided that for any misstatencnt or for conccal 
ment of material information , the directors shall be 
liable for action in terms of tliese Regulations and the 
Aci. 


( 5 ) The board of directors of the target company 
slall facilitate the acquircr in verification of securities 
fondered for acceptances. 


( b ) issue any authorised but unissued securities 

carrying voting rights during inc offer 
period ; or 


(c ) 


enter into any material contracts . 


Explanation . Restriction on bodo obecurit ! :: 

under clause (b ) of sub -reguliloli , sheli 
not affect the right of the idligel Company ta 
issue and allot shares carrying votiiig nights 
upon conversion of debentures Tready 
issued or upon exercisc of onion 11ainst 
warrants , as per pre - leternici nisu 
conversion ; cxercise of option . 


(0 ) Upon fiullment of all obligations by the acqui 
rers under the Regulations as certified by the mer 
chant banker , the board of directors of thc target 
company shall transfer the securities acquired by the 
acquirer, whether under the agreement or from open 
market purchases , ir: the name of the acquirer and 
or allow such changes in the board of directors as 
would give the acquirer representation on the board 
or control over the company . 


( 7) The obligations provided for in sub -regulation 
( 16 ) of regulation ? ? shall be complies with by the 
ceripany in the circumstances specified therein . 


13 ) The target company shall luol-licie acqui 
1et , within 7 days of the request vi tre gui er is 
within 7 days from the specifici cili b 
later, a list of shareholders or vallen ! : lol: : . 
Convertible debenture holder to gilile . 
cipalı. i under Explanation (ii ) 10 suli - 

P loti rii 
of Regulation 22 containing 12174 1, addresse , San 
hoidng and folio number, and of irs. LessW211! 
applications for registration of trausfer of shares are 
pending with the company . 


24 . General obligations of the merchant banker, 
( 1 ) Before the public announcement of offen is 
made, the merchant banker shall ensure that 

1o ) the acanner is able to implement the offer; 
( b ) the provision relating to escrow account re 

fcrred 10 in Regulation 28 has been made ; 


( 3 ) Once the public annolinconient lüüs Scul piadi, 
the board of directors of the target com ! 15 shall 
not, — 


( c ) firm arrangements for funds anl money for 

payment through verifiable means to fulfil 

the obligations under the offer are in place ; 
( d ) the public announcement of offer is made in 

terms of the Regulations . 
( 2 ) The merchant banker shall furnish to the Board 
a due diligence certificate which shall accompany the 
draft letter of offer. 


( a ) appoint as additional directus et fill in any 

casual vacancy on the board vi virector , 
by any person (s ) representing or having 
interest in the acquircr , ull the date of 
certification by the merchant banker as 

provided under sub -regulation ( 6 ) below . 
Provided that upon closure of the water wild the 

full amount of consideration payalle to the 
shareholders being deposited in the special 
account, changes as would give the acqui 
rer representation on the Board or control 
over the company can he made by the tar 
get company. 


( 3 ) The micrchant banker shall ( isure that the 
draft public announcement and the letter of offer is 
filed with the Board , target company and also sent to 
all the stock cxchanges on which the shares of tho 
target company are listed in accordance with the 
Regulations . 


tcuts of the offer are true tothe solire 


( 4 ) Tlc merchant banker shall ensure that the con 
tcuts of the public announcement of offer as well as 
the letter of offer are true , fair and adequate and based 
on reliable sources , quoting the source wherever neces 
Sary 


(b ) 


allow any person or persons representing or 
having interest in the acquirer, if he is 
already a director on the board of the target 
company before the date of the public 
announcenient, to participate in any matter 
relating to the offer, including any propil 
ratory steps leading thereto , 


( 4 ) The board of directors of the target coupang 
may, if they so desire , send their unbiased commcuits 
and recommendations on the offer ( s ) to the share 
holders , keeping in mind the fiduciary resusibilit : 
of the directors to the shareholdery and for the pre 
pose seek the opinion of an independent merchant 
bankor or a Committee of Independent Directors; 


( 5 ) The merchant banker shall ensure complianco 
of the Regulations and any other laws or rules as 
may he applicable in this regard . 

16 ) Upon fulfilment of all obligations by the acqui 
l ers under the Regulations, the merchant banker shall 
cluse the bank with whom the escrow amount has 
been deposited to release the balance amount to the 
acquirers. . 

( 7 ) The metchant banker shall send a final report 
to the Board within 15 days from the date of closure 
of the offer , 
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25. Competitive bid.-- ( 1 ) Any person , other than 
the acquirer who has made the first public announce 
ment, who is desirous of making any offer , shall , within 
21 days of the public announcement of the first offer , 
make a public announcement of his offer for acquisi 
tion of the shares of the same target comapny . 


on which the shares of tho company aro 
listed , and the target company at its regis 

tered office ; 
( c ) increasing the value of the escrow account as 

provided under sub - regulation ( 9 ) of Re 

gulation 28 . 
( 7 ) Where there is a competitive bid , the date of 
closure of the original bid as also the date of closure 
of all the subsequent competitive bids shall be the date 
of closure of public offer under the last subsisting com 
petitive bid and the public offers under all the subsis 
ting hids shall close on the same date. 


Explanation : An offer made under şub - regulation 
( 1 ) shall be deemed to be a competitive bid . 

( 2 ) No public announcement for an offer or com 
petitive bid shall be made after 21 days from the date 
of public announcement of the first offer 

( 3 ) Any competitive offer by an acquirer shall be 
for such number of shares which , when taken together 
with shares held by him alongwith persons acting in 
concert with him , shall be atleast equal to the number 
of shares for which the first public announcement has 
been made . 


26 . Upward Revision of Offer .- Irrespective of 
whether or not there is a competitive bid , the acquirer 
who has made the public announcement of offer may 
make upward revisions in his offer in respect to the 
price and the number of shares to be acquired , at 
anytime upto seven working days prior to the date of 
the closure of the offer : 


( 4 ) Upon the public announcement of a competitive 
bid or bids, the acquirer (s ) who had made the public 
announcement ( s ) of the earlier offer ( s ) , shall have 
the option to make an announcement: - - 

(a ) revising the offer; or 
(b ) withdrawing the offer , with the prior approval 

of the Board : 


Provided that any such upward revision of offer 
shall be made only upon the acquirer- - 
( a ) making a public announcement in respect of 

such changes or amendments in all the news 
papers in which the original public announce 
ment was made ; 


Provided that if no such announcement is made 

within fourtcen days of the announcement of 
the competitive bid ( s ) , the earlier offer ( s ) 
on the original terms shall continue to be 
valid and binding on the acquire ( s ) who 
had made the offer ( s ) except that the date 
of closing of the offer shall stand extended 
to the date of closure of the public offer 
under the last subsisting competitive bid . 


( b ) simultaneously with the issue of such public 

announcement , informing the Board , all the 
stock exchanges on which the shares of the 
company are listed , and the target company 

at its registered office . 
( c ) increasing the value of the escrow account 

as provided under sub -regulation ( 9 ) of Re 
gulation 28 . 


27. Withdrawal of Offer. - ( 1 ) No public 
once made, shall be withdrawn except under 
following circumstances : 


offer , 

the 


(5 ) The provisions of these Regulations shall 
mutatis-mutandis apply to the competitive bid (s ) 
made under sub -regulation ( 1 ) . 

(6 ) The acquirers who have made the public 
announcement of offer ( s ) including the public 
announcement of competitive bid ( s ) but have not 
withdrawn the offer in terms of sub -regulation ( 4 ) shall 
have the option to makc upward revisions in his 
offer ( s ) , in respect to the price and the number of 
shares to be acquired , at any time upto seven working 
days prior to the date of closure of the offer : 


( a ) the withdrawal is consequent upon any 

competitive bid ; 
( b ) the statutory approval (s ) required have been 

refused ; 
( c ) the sole acquirer, being a natural person , 

has died ; 
( d ) such circumstances as in the opinion of the 

Board merits withdrawal. 
( 2 ) In the event of withdrawal of the offer under 

any of the circumstances specified under sub 
regulation ( 1 ) , the acquirer or the merchant 
banker shall ; 


Provided that the acquirer shall not have the option 
to change any other terms and conditions of their 
offer . 


7* 


*1. *15 


Provided further that any such upward revision shall 
be made only upon the acquirer, - - 
( a ) making a public announcement in respect of 

such changes or amendments in all the 
newspapers in which the original public 

announcement was made ; 
( b ) simultaneously with the 188ue of public 

announcement referred in clause ( a ), in 
forming the Board , all the stock exchanges 


( a ) make a public announcement in the same 

newspapers in which the public announce 
ment of offer was published , indicating 

reasons for withdrawal of the offer. 
(b ) simultaneously with the issue of such pub 

lic announcement, inform - ( i) the Board ; 
( ii ) all the stock exchanges on which the 


ali tieclause con public 
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shares of the company ero Wsted ; and ( ii ) 
the target company at its registered office . 


( 8 ) In case the OSCIOW account consists of bank 
guarantee or approved securities, these shall not bo 
returned by the merchant banker till after completion 
of all obligations under the Regulations . 


28. Provision of Escrow . - ( 1 ) The acquirer shall 
as and by way of security for performance of his obli 
gations under the Regulations, deposit in an escrow 
account such sum as specified in sub - regulation ( 2 ) . 

( 2 ) The escrow amount shall be calculated in the 
following manner, — 
( a ) For consideraion payable under the public 

offer . 
upto and including Rs. 100 crores - - 25 % ; 

exceeding Rs. 100 crores25 % ; 

upto Rs. 100 crores and 10 % thereafter . 
( b ) For offers which are subject to a minimum 
> level of acceptance , and the acquirer does 
not want to acquire a minimum of 20 % , 
than 50 % of the consideration payable 
under the public offer in cash shall be de 

posited in the escrow amount, 
( 3 ) The total consideration payable under the public 
offer shall be calculated assuming full acceptances and 
at the highest price if the offer is subject to differen 
tial pricing, irrespective of whether the consideration 
for the offer is payable in cash or otherwise , 


( 9 ) In case there is any upward revision of offer , 
consequent upon a competitive bid or otherwise , the 
value of the escrow account shall be increased to equal 
at least 10 % of the consideration payable upon such 
revision . 

( 10 ) Where the escrow account consist of bank 
guarantee or deposit of approved securities , the ac 
quirer shall also deposit with the bank a sum of at 
least 1 % of the total consideration payable , as and by 
way of security for fulfilment of the obligations under 
the Regulations by the acquirers. 

( 11 ) The Board shall in care of non - fulllment of 
obligations under the Regulations by the acquirer 
forfeit the escrow account either in full or in part . 


( 12 ) The escrow account deposited with the bank 
in cash shall be released only in the following 
manner , 
( a ) the entire amount to the acquirer upon with 

drawal of offer in terms of Regulation 27 

upon certification by the merchant banker ; 
( b ) for transfer to the special account opened 

in terms of sub - regulation ( 1 ) of Regula 
tion 29 : 


( 4 ) The escrow account referred in sub - regulation 
( 1 ) shall consist of , - 


( a ) cash deposited with a scheduled commercial 

bank or; 


Provided the amount so transferred shall not 

exceed 90 % of the cash deposit made under 
clause ( a ) of sub -regulation ( 2 ) of this 
regulation . 


( b ) bank guarantee in favour of the merchant 

banker ; or 


( c ) deposit of acceptable securities with appro 

priate margin , with the merchant banker ; or 


( d ) cash , deposited with a scheduled commercia ) 

bank in case of clause ( b ) of sub -roculation 
( 2 ) of this. Regulation . 


( 5 ) Where the escrow account consists of deposit 
with a scheduled commercial bank , the acquirer shall , 
while opening the account, empower the merchant 
banker appointed for the offer to instruct the bank 
to issue a banker s cheque or demand draft for the 
amount lving to the credit of the escrow account, as 
provided in the Regulations . 


( c ) to the acquiren, the balance of 10 % of the 

cash deposit made under clause ( a ) of Sub 
regulation ( 2 ) of this Regulation or the 
cash deposit made under Sub -regulation ( 8 ) 
of this Regulation , on completion of all 
obligations under the Regulations, and upon 

certification by the merchant banker ; 
( d ) the entire amount to the acquirer upon 

completion of all obligations under the Regu . 
lations, upon certification by the merchant 
banker , where the offer is for crchange of 

shares or other secured instruments ; 
( e ) the entire amount to the inerchant hanker, 

in the event of forfeiture for non -fulfilment 
of any of the oblications under the Repula 
tions, for distribution among the target com 
panv. the regional stock exchange and to the 
shareholders who had accented the offer in 
the followino manner, aller deduction of 
pxnenses, if any, of the merchant banker and 

the registrars to the offer 
( i ) one third of the amuont to the target 

company ; 


(6 ) Where the escrow account consists of bank 
guarantee , such bank guarantee shall be in favour of 
the merchant banker and shall be valid atleast for 
a period commencing from the date of public 
announcement until 30 days after the closure of the 
offer . 


( 7 ) The acquirer shall , in case the escrow account 
consists of securities empower the merchant banker 
to realise the value of such escrow account hy sale 
or otherwise provided that if there is any deficit on 
realisation of the value of the securities , the merchant 
banker shall be liable to make good any such deficit, 


(ii ) one-third of the amount to the regional 

stock exchanoc for credit of the investor 
protection fund or any other similar 
fund for investor education , research . 
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( b ). exchange of shares, or 
(1 ) a combination of both . 


grievanco rodressal and sirailar such pur 
poses it may be specifco by the Board 

from lime in time; 
( ili ) residual one -third to be distributed prorata 

among the shareholders who have accep 
ted the offer. 


Provided that the scheine as far as possible may en 
sure that after the proposed acquisition the erstwhrile 
promotors do not own any shares in case such acqui 
sition is made hy the new prometers pursuant to such 
scheme. 


( 13 ) In the event of n011 - fulfilment of obligations 
by the acquirer , the merchant banker shall ensure rea 
lisation of escrow amount by way of foreclosure of 
deposit invocation of bank guaranice or sale of secu 
rities and credit proceeds thereol to the regional stock 
exchange of the target company, for the credit of the 
Investor Protection Fund or any other similar fund. 


Tisplanation : For the purpose of this chapter , the cx 
pression " floancially weak company" means a com 
pany, which has at the end of the previous financial 
veur accumulated losses, which has resulted in erosion 
of more than 50 % but less than 10001 of its net 
worth as at the beginning of the previous financial 
1. 971 , thut is to say, of the sum total of the paid -up 
capital and free reserves . 


29. Payment of consideration ,-- - ( 1 ) For the amount 
of consideration payahle in cash , the acquirer shall, 
within a period of 21 days from the date of closure 
of the offer , open a special account with a Bankers 
to an Issue registered with the Board and deposit 
therein , such sum as would . tonethier with 90 % of 
the amount lying in the cocrow account, if any. 
make up the entire sum due and payable to the share 
holders as consideration for incept:inces received and 
accepted in terms of these Regulations and for this 
purpose , transfer the funds from the escrow account. 


31. Manner of acquisition of shares. - ( 1 ) Before 
giving effect to any scheme of rehabilitation the lead 
instittuion shall invite offers for acquisition of shares 
frum atleast three parties. 


( 2 ) After receipt of the offers under sub - regula 
tion ( 1 ) , the lead institution shall select one of the 
parties having regard to the managerial competence , 
adequacy of financial resources and technical capa 
hility of the person acquiring shares to rehabilitate the 
financially weak company. 


( 2 ) The viclaimed balance lyrim to the credit of 
the account rele red in sub - 1elation ( 1 ) at the 
end of 3 years from the date of diposit thereof shall 
be transferred to the investor protection fund of the 
rogional stock exchange of the torret company , 

( 3 ) In respect of consideration payabic hy way 
of exchange of securities , the acquirer shall erisure 
that the securities are actually issued a despatched 
to the shareholders , 


( 3 ) The lead institution shall provide necessary in 
formation to any person intending to make an offer 
to acquire shares about the financially weak company 
and particularly in relation to its present manageemant 
technology, range of products manufactured , share 
holding pattern , financial holding and performance and 
assets and liabilities of such company for a period 
covering five years from the date of the offer as also 
the minimum financial and other commitments ex 
pected of from the person acquiring shares for such 
schabilitation , 


CHAPTER IV 

BAIL OUT TAKEOVERS 
30 . Bail out taksomis . - ( 1 ) The provisions of 
this Chapter shall apply to a substantial acquisition 
of shares in a financially weak conipany not being a 
sick industriot1979ny , in pursuance to a scheme of 
rehabilitaion anpioved hy a public financial institution 
or a scheduled ink ; (hen mafior refered to as lend 
institution ) . 


32 . Manner of evaluation of bids . - - ( 1 ) The lead 
institution shall evaluate the bids received with respect 
to the purchase price or exchange of shares , track rc 
cord , financial resources, reputation of the manage 
ment of the person acquiring shares and ensure fair 
ness and transparency in the process . 


( 2 ) The lead institution shall be responsible for 
ensuring compliance with the provisions of this 
Chapter . 

( 3 ) The lead institution shall appraise the finan 
cially werk company taking inloccount the financial 
viability , and assess the requirement of 
funds for revival and draw up tlic rehabilitation 
package on the principle of protection of intrests of 
minority sharcholders . şood 191029cment, effective re 
vival and transparency . 


( 2 ) After making cvaluation as provided in sub 
regulation ( 1 ) , the offers received shall be listed in 
order of preference and after consultation with the 
persons in the affairs of the management of the finan 
cially weak company accept one of the hids. 


( 4 ) The rehabilitation scheme s? ll als ) srscifi 
cally provide the details of zov Ch ?. ?. in 17089 .ment. 

( 5 ) The scheme may provide for acquisition of 
shares in the financially weal company in 3n1y of the 
following manner : 

(a ) outright purchase of shares, or 


33. Person acquiring sbares to make an offer 
The person acquiring shares who has been identified 
by the lead institution under sub - regulation 2 of 
Regulaion 32 , shall on receipt of a communication in 
this behalf from the lead instittuion make a formal 
offer to acquire shares from the promoters or persons 
in charge of the affairs of the management of the 
financially weak company, financial institutions and 
also other shareholders of the company at a price 
determined by mutual negotiation between the person 
acquiring the shares and the lcad institution , 
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Explanation : Nothing in this regulation wall pro offer for acquisition of shares from the shareholders 
hibit the lead institution offering the shareholdings held other than the promoters or the persons in charge of 
hy it in the financially weak company as part of the the management of the financially weak company. 
scheme of rehabilitation . 

30 . Exemption from the operations of Chapter 
34 . Person acquiring Shares to make public anno III. — ( 1 ) Every offer which has been made in pur 
uncemenl. — 11 ) The person acquiring shares from the Stance of Regulation 30 shall be accompanied with 
promoters or thu persons in charge of the manage an application to the Board for exempting such ac 
ment of thc affairs of the financially wcal company quisitions from the provisions of Chapter 1 of these 
or the financial institution shall make a publiu Regulations . 
announcement of his intention for acquisition of 
shares from the other shareholders of the company . ( 2 ) For considering such request the Board met 

call for such information front the company as also 
( 2 ) Such public announcement shall contain re from the lead institution , in relation to the inanner of 
levant detail about the offer including the information vetting the offers evaluation of such uiters and similut 
about the identity and background of the person ac other natters . 
quiring shares , number and percentage of shares pro 
posed to be acquired , offer price, the specified date . ( 3 ) Notwithstanding grant of exeinption by the 
the date of opening of the offer and the period for 

Board , the lead institution or the acquirer as for us 
which the offer shall be kept open and such other 

may he possible, shall adhere to the time limits speci 
particulars as may be required ly the board . 

lied for various activities for public offer specified in 

Chapter III 
( 3 ) The letter of offer shall he forwarded to cach 
of the shallcholders other than the promoters or the 

37. Acquisition of shares by il stale level public 
persons in charge of management of the financially: 

financial institution . — Where proposals for acquisition 
weak company and the financial institutions. 

of shares in respect of a financially weak company is 
( 4 ) If the oler referred to in sub -regulation 

made by a state level public ancial institution , the 
( 1 ) 

provisions of these Repulations in so far as 
rescuts in the public shareholding being reduced tu 

they 

relate to scheme of rehabilitation prepared by it public 
10 % or less of the voting capital of the campany, the 

financial institution , shall apply sycopt that in such 
icquirer shall either - 

case the Industrial Development Bank of India , 11 
( a ) within a period of three months from the Corporation established under the loodustrial Develop 

date of closure of the public offer, make in ment Bank of India Act, 1964 shall he the atency 
offer to buy out the outstanding shares re fer crisuring the compliance of these Regulations for 
maining with the shareholders at the samic il yuisition of shares in the financially weak company . 
offer price , which may have the effect of 
Jclisting the target company ; OR 

CHAPTER V 
( b ) or undertake to disinvust through an offer 
for sale or by i fresh issue of capital tu 

INVESTIGATION AND ACTION BY THE 
the public which shall open within a period 
of 6 months from the date of clure of 

BOARD 
public offer, such number of suns so as 141 

38 . Board right to investigate : - - The Board 
Satisfy the listing cquirements . 

mill point one or more persons is investigating 
( 5 ) The letter of offer shall state clcarly the aption 

( ſlicer to undertake investigation for any of the 
izvailable to the acquirer under sub -icguluun ( 4 ) . 

following purposes . namely : 

( a ) i investigate into the complaints received 
( 0 ) For the purposes of computing the percentage 

from the investors, the intermediaries or 
referred to in the sub - regulation ( 4 ) , the votin riz 1118 

any other person on any matter having a 
as at the expiration of thirty days after the closure 

beuring on the allegations of substantial 
of the public offer stall he reckoned . 

acquisition of shares and takeovers ; 
( 7 ) While accepting the oder from the share 

( b ) to investigate suo -inoto upon its own 
holders other than the promoters or persons in charge 

knowledge or information , in the interest 
of the financially weak company or the financial insti 

of stcurities market or investors interests, 
tutions , the person acquiring shares shall offer 10 

for any breach of the Regulations . 
acquire from the individual shareholder his cntio 
holdings if such holding is upto mundred shares of the 

( C ) certain whether the provisions of the 
face value of rupees ten each or ten shares of ths 

Avl and the Regulations are being comp 
fuce value of rupees hundrud e : ch . 

for any breach of th Regulaions ; 


35 . C ompetitive Bid . - No person shall mahe ü 
competitive hid for acquisition of shares of the finan 
cially weak company once the lead institution has 
evaluated the bid and accepted the bid of the 20 
quiler who has made the public ann . 111cement of 

415 G1/97 


34 Nutics before investigation : - ( 1 ) Before 
prdering an investigation 1 . . Regulati01) 38 , the 
T rd shall give not less than 10) days notice to the 
sluirl, the seller. the target company, the mer 
chent binkor the case 11 be . 


directinvestigating 
nd other documich such statene in 
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(2 ) Notwithstanding anything contained in sub 1 ? ! On receipt of the reply if any, from the 
regulution ( 1 ) , where the Board is satisfied that in acquirer , the seller, the target company , the mer 
the interest of the investors no such notice should bani ianker , as the case may be, the Board may 
be given , it may , by an order in writing direct that call upon him to take such measures as the Board 
such investigation be taken up without such may deem fit in the interest of the securities market 
notice . 

and for due compliance with the provisions of the 

Act and the Regulations. 
( 3 ) During the course of an investigation , the 
acquirer, the seller , the target company , the mot 43 . Appointment of Auditor : - Notwithstanding 
chant banker, against whom the investigation is he anything contained in this Regulation , the Board 
ing carried out shall be bound to discharge his obli may appolint a qualified auditor to investigate into 
pātion as provided in Regulation 40 . 

the hooks of account or the affairs of the person 

concerned - - 
10 . Obligations on investigation by the Board ;- - 
( 1 ) It shall be the duty of the acquirer , the 

Provided that the auditor so appointed shall 
seller, the target company, the merchant banker 

have the same powers of the investigating 
wliose affairs are being investigated and of every 

authority as stated in Regulation 38 and 
director, officer and employce thereof, to produce to 

the obligations of the person concerned in 
the investigating officer such books , securities, ac 

Regulation 40 shall be applicable to the 
counts , records and other documents in its custody 

investigation under this Regulation . 
or control and furnish him with such statements 

44 . Directions by the Board :-- The Board may, 
and informption relating to his activities as the in 

in the interests of the securities market, without 
vestigating officer may require , within such reason 

prejudice to its right to initiate action including 
able period as the investigating officer may specify . 

criminal prosecution under section 24 of the Act 
(2 ) The acquirer, the seller, the target company, 

give such directions as it deems fit including :-- - 
the merchart banker and the persons being investi 

( a ) directing the person concerned not to fur 
gated shall allow the investigating officer to have 

ther deal in securities ; 
reasonable access to the premises occupied by him 
or by any other person on his behalf and also extend 

( b ) prohibiting the person concerned from 
Tcasonable facilitv for examining any books, records, 

disposing of any of the securities acquired 
documents and computer data in the possession of 

in violation of these Regulations ; 
the acquirer, the seller , the target company, the 
merchant banker or such other person and also pro 

( c ) ( lirecting the person concerned to sell the 
vide copies of documents or other materials which , 

shares acquired in violation of the pro 
in the opinion of the investigating officer are rele 

visions of these Regulations 
vant for the purposes of the investigation . 

( d ) taking action against the person con 

cerned . 
( 3 ) Thc jnvestigating officer, in thc course of 
investigation , shall be entitled to examine or to 45 . Penalties for non - compliance :- ( 1 ) Any 
record the statements of any director, ufficer or emp 

merson violating any provisions of the Regulations 
ovce of the acquirer , the seller , the target company, shall be liable for action in terms of the Regulations 
the merchant banker, 

and the Act . 
( + ). It shall be the duty of every director, officer ( 2 ) If the acquiror or any person acting in con 
or einployee of the acquirer, the seller , the target 

cert with him , fails to carry out the obligations under 
company , the merchant banker to give to the inves 

the Regulations, the entire or part of the sum in 
tigating officer all assistance in connection with the 

the escrow amount shall be liable to be forfeited 
investigation , which the investigating officer inay and the acquirer or such a person shall also he 
runsonably require. 

liable for action in terms of the Regulations and 

the Act. 
11. Submission of Report to the Board : -- The 
Investigatiug offccr sball , as soon as possible , on 

( 3 ) The board of directors of the target coin 
coupletion of the investigation, submit a report to pany failing to carry out the obligations under the 
the Board : 

Regulations shall be liable for action in terms of the 

Regulations and Act. 
Provided that if directed to do so by the Board , 
he may submit interim reports . 

( 4 ) The Board may , for failure to carry out the 

requirements of the Regulations by an intermediary , 
142. Communication of findings :: - ( 1 ) The 

initiate action for suspension or cancellation of re 
Bourd shall, after consideration of the investigatiou 

gistration of an intermediary holding a certificate of 
report referred to in Regulation 41, communicato 

registration under section 12 of the Act. 
the findings of the investigating officer to the acquirer Provided that no such certificate of registration shall 
the seller , the target company, the merchant banker , he suspended or cancelled unless the procedure speci 
as the case may be, and give him an opportunity of fied in the Regulations applicable to such interme, 
Heing heard . 

diary in complied with . 
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(5 ) For any mis-statoment to the shareholders - ( 2 ) Notwithstanding such repeal : 
or for concealment of material information required 
to be disclosed to the shareholders , the acquirers or 

(a ) Anything done or any action taken or pur 
the directors where the acquirer is a body corporate , 

porated to have been done or taken includ 
the directors of thc - target company , the merchant 

ing approval of letter of offer exemption 
banker to the public offer and the merchant banker 

granted , fees collected any adjudication , 
engaged by the target company for independent ad 

enquiry or investigation commenced or 
vicc would be liable for action in terms of the Re 

showcause potice issued under the said re 
gulations and the Act. 

gulations shall be deemed to have been 
(6 ) The penalties referred to in sub -regulation 

done or taken under the corresponding pro 
( 1 ) to (5 ) may include : - . 

visions of these regulations ; 
(a ) criminal prosecution under section 24 of 

(b ) Any application made to the Board under 
the Act : 

the said regulations and pending before it 
(b ) monetary penalties under section 15 H of 

shall be deemed to have been made under 
the Act ; 

the corresponding provisions of these regu 

lations . 
( c ) directions under the provisions of Section 
11 - B of the Act. 

(c ) Any appeals preferred to the Central 
46 . Appeal to the Central Government : - Any 

Government under the said regulations 
person being aggrieved by an order of the Board 

and pending before it shall be deemed to 
under these Regulations may prefer an appeal to the 

have been preferred under the correspond 
Cenrai Governmeat. 

ing provisions of these regulations . 
47. Repeal and Saving - ( ) The Securities and 

[ F . No. SEBI/LE / XVII /1, 541 97 ] 
Exchange Board of India ( Substantial Acquisition of 
Shares and Takeovers ) Regulations, 1993 aro here 

D . R . MEHTA , Chairman , 
be repeated . 

Securities & Exchange Board of India 
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